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✓信息不对称下的委托代理冲突——会计信息的

受托责任观；

✓激烈竞争下的有限资源合理利用——会计信息

的决策有用观。

会计的目标
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◼ 可靠性：是指会计核算应当以实际发生的交易或事项为依据进行
会计确认、计量和报告，如实反映财务状况、经营成果和现金流
量，反应符合确认和计量要求的各项会计要素及其它相关信息。

◼ 相关性：是指企业提供的会计信息应当与财务会计报告使用者的
经济决策需要相关，有助于财务会计报告使用者对企业过去、现
在或者未来的情况作出评价或者预测。

◼ 可理解性：要求企业提供的会计信息应当清晰明了，便于财务报
告使用者理解和使用。

◼ 可比性：要求企业提供的会计信息应当可以比较，具体包括一贯
性与一致性。

会计信息质量特征
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◼ 实质重于形式：是指企业应当按照交易或事项的经济实质进行会
计核算，而不应当仅仅按照它们的法律形式作为会计核算的依据。

◼ 重要性：指企业提供的会计信息应当反应与企业财务状况、经营
成果和现金流量等有关的所有重要交易或者事项。

◼ 谨慎性：是指企业对交易或事项进行会计核算时，应当保持必要
的谨慎，不应高估资产或收益，低估负债或费用，且不得计提秘
密准备。

◼ 及时性：是指企业对于已经发生的交易或者事项，应当及时进行
会计确认、计量和报告，不得提前或延后。

会计信息质量特征
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银广夏公司自1998年至2001年期间累计虚增利润77 156．70万元，其中：
1998年虚增1776．10万元
• 由于主要控股子公司天津广夏1998年及之前年度的财务资料丢失，利润

真实性无法确定；
• 1999年虚增 17 781．86万元，实际亏损 5 003．20万元；
• 2000年虚增56 704．74万元，实际亏损 14 940．10万元；
• 2001年 1－6月虚增 894万元，实际亏损2 557．10万元；
• 从原料购进到生产、销售、出口等环节，公司伪造了全部单据，包括销

售合同和发票、银行票据、海关出口报关单和所得税免税文件。

可靠性
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（1）利润率高达46%（2000年），而深沪两市农业类、中草药类和葡萄酿酒类上
市公司的利润率鲜有超过20%的。
（2）如果天津广夏宣称的出口属实，按照我国税法，应办理几千万的出口退税，
但年报里根本找不到出口退税的项目。2000年公司工业生产性的收入形成毛利
5．43亿元，按17%税率计算，公司应当计交的增值税至少为 9231万元，但公司
披露 2000年年末应交增值税余额为负数，不但不欠，而且还没有抵扣完。
（3）公司2000年销售收入与应收款项保持大体比例的同步增长，货币资金和应
收款项合计与短期借款也保持大体比例的同步增长，考虑到公司当年销售及资金
回笼并不理想，显然公司希望以巨额货币资金的囤积来显示销售及回款情况。
（4）签下总金额达60亿元合同的德国诚信公司（Fedelity Trading GmBH）只与
银广夏单线联系，据称是一家百年老店，事实上却是注册资本仅为10万马克的一
家小型贸易公司。
（5）原材料购买批量很大，都是整数吨位，一次购买上千吨桂皮、生姜，整个
厂区恐怕都盛不下，而库房、工艺不许外人察看。
（6）萃取技术高温高压高耗电，但水电费1999年仅20万元，2000年仅70万元。
（7）1998年及之前的财务资料全部神秘“消失”。

可靠性
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贵州茅台2023年的年度财务报告

可靠性的争议

总资产 272,699,660,092.25

净资产 223,656,469,294.82

营业收入 150,560,330,316.45

净利润 77,521,476,277.80
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以2019年度《一般企业财务报表格式》为例，在资产负债表的31个资产项目和21

个负债项目中，除货币资金、短期借贷、应付票据、应付账款、预收账款、长期
借款外，其余30个资产项目和16个负债项目余额的确定，都离不开估计和判断，
占比分别达到97%和76%。同样地，在利润表中的17个损益项目中，除营业外收
入和营业外支出外，其余15个项目也都需要大量的估计和判断，占比高达88%。

Lev and Gu（2016）从标准普尔500指数公司中随机选择了50家样本公司，分析这
些公司1995至2013年期间每份财务报告对期望（expected）、估计（estimated）、
预测（projected）、预见（anticipated）、可能（likely）、假定（assumed）等与
估计相关术语的使用情况，发现这些术语的平均使用频率从1995年的30次，增至
2005年的100次和2013年的150次。

可靠性的争议
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◼ 同样是销售收入：应收款项（accruals）与现金（cash flows）收入之间有什么差别？(Sloan R.,

1996, TAR)

o

坏公司
应计占比高
现金占比低

o

坏公司
股价应该为5元

但目前锚定于10元

o

坏公司
以10元钱做空

o

坏公司
跌到5块钱
赚5块钱

o

好公司
应计占比低
现金占比高

o

好公司
股价应该为15元
但目前锚定于10元

o

好公司
以10元钱做多

o

好公司
涨到15块钱
赚5块钱

可理解性
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据2004年8月5日《上海证券报》报道,汉骐集团有限公司于2002年以暂借款名义向*ST丰华公司分别
调动了6000万元和6077.61万元资金。这两笔资金即使在汉骐集团不再作为大股东以后一直未归还。*ST
丰华2003年年报还显示,截至2003年12月31日,除了汉骐集团直接占用1.22 亿元以外, 其关联公司北京
汉骐投资有限公司占用5717万元,北京汉骐房地产开发有限公司占用3170万元。总体上,汉骐集团及其关
联公司共占用*ST丰华资金2.11亿元。

2002年12月31日,*ST丰华股东权益为400 732 284元,按汉骐集团所持有29%来算,其在公司中权益为
116 212 362元,但其直接占用*ST丰华的资金即达到116 445 888元。

2003年5月13日丰华被特殊处理(ST)。2004年6月4日起,*ST丰华由于连续3年亏损而暂停上市。2004
年8月24日,上海市第一中级人民法院受理*ST丰华向原控股股东汉骐集团追讨巨额欠款案。但是此时,汉
骐集团的注册地址和原办公地址均已人去楼空,汉骐集团不见了踪影。

据统计,在连续两年亏损的上市公司中,70%存在控股股东侵占资金行为;在已退市的15家中,其经营失
败的重要原因之一就是控股股东的侵占行为。

——姜国华、岳衡（2005）

可理解性



大股东占用上市公司资金与上市公司股票回报率关系的研究
姜国华 岳衡

《管理世界》，2005年09期
【摘要】 本文研究大股东占用上市公司资金对公司股票回报的影响。通过考察1996－2002年期间大

股东占用上市公司资金的数据,本文发现大股东资金占用最多的公司投资组合在未来1年中的超额投资回
报为平均每月-0.26%(每年-3.12%);而资金占用最低的公司投资组合为0.54%(每年6.48%)。一个卖空资
金占用最多组合、买入资金占用最低组合的对冲策略在未来1年中的超额回报为每月0.80%(每年9.60%)。
分年度的研究表明,对冲策略的超额回报率主要集中在1999年之后。1999－2002年期间,对冲策略产生的
超额回报率达到每月1.31%(每年15.7%)。我们的结论不受对正常回报率的不同衡量方法的影响,也不受
控制其他可能影响股票回报率的因素的影响。进一步的分析显示大股东资金占用和上市公司未来年度的
盈利能力呈显著的反比关系、负相关,表明其对公司经营的负面影响。

可理解性
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重要性

古典经济学认为人是理性和自利的。理性（或者作出理性决策）的前提是什么？

https://v.youku.com/v_show/id_XNDE5ODA3Mjg2NA==.html?playMode=pugv&from

maciku=1&false
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