
ㅜа䇢 䍗ᐱоؑ⭘ 

1.䍗ᐱ䍴ӗ㙼㜭˖ᱟᤷ䍗ᐱਟԕ֌ѪӪԜᙫ䍴ӗⲴа⿽ᆈ൘ᖒᔿˈᡀѪᇎ⧠䍴ӗ٬؍໎٬Ⲵ

а⿽᡻⇥Ǆ䍴ӗⲴᶴᡀᖒᔿཊ⿽ཊṧˈӾ⢙⨶ᖒᘱкਟԕ࠶Ѫᇎ⢙䍴ӗ઼䠁㶽䍴ӗǄ䍗ᐱਁ

ᥕ䍴ӗ㙼㜭ˈ֌Ѫ䍒ᇼ઼ԧ٬䍞㯿ԕ৺䍴ӗ٬؍໎٬Ⲵа⿽䘹ᤙˈᱟഐѪ˖䍗ᐱᱟ⽮Պ䍒ᇼ

Ⲵа㡜ԓ㺘ˈ䍞㯿䍗ᐱㅹҾ䍞㯿⽮Պ䍒ᇼˈ਼ᰦˈ䍗ᐱާᴹоа࠷୶૱ⴤ᧕ᜣӔᦒⲴ㜭࣋ˈ

ਟ䲿ᰦ⭘Ҿ䍝ҠǄоަԆ䍴ӗᖒᔿ⴨∄ˈᴰབྷՈ࣯൘Ҿ⍱ࣘᙗˈᤷ䍴ӗਈᡀ⧠ᇎ䍝Ҡ࣋㘼н

ਇᦏཡⲴ㜭࣋Ǆ 
 
2.ؑ⭘˖ԕ䘈ᵜԈ᚟ѪᶑԦⲴُ䍧㹼ѪǄ 
 
3.ؑ⭘䍗ᐱ ൘̟⍱䙊ѝ֌Ѫ䍗ᐱਁᥕ਴亩㙼㜭ѫ㾱ᱟ׍䎆Ҿަਁ㹼ᵪᶴⲴؑ⭘֌ส⹰Ⲵ䍗ᐱˈ

㤕֌ѪᲞ䙊୶૱ࠐࡉѾ⋑ᴹԧ٬Ǆ 
 
4.ᰐ䲀⌅گ˖ᤷн䇪᭟Ԉᮠ仍ཊབྷˈн䇪኎Ҿօ⿽ᙗ䍘Ⲵ᭟Ԉ˄Ҡь㾯ǃ䘈䍖ǃ㕤〾˅̍ ሩ

ᯩ䜭н㜭ᤂ㔍Ǆ൘䠁኎䍗ᐱࡦᓖлˈᵜսᐱ䙊ᑨާᴹᰐ䲀⌅گⲴ㜭࣋˗൘нށ⧠Ⲵؑ⭘䍗ᐱ

⍱䙊л ѝ̍ཞ䬦㹼ਁ㹼Ⲵ㓨䍘䍗ᐱާᴹᰐ䲀⌅گ㜭࣋ 㘼̍⍱䙊ѝⲴᆈⅮ䍗ᐱ൘㓿⍾⭏⍫ѝᱟ

㻛Პ䙽᧕ਇⲴˈնབྷཊᮠഭᇦᵚࠪڊ᰾⺞㿴ᇊǄ 
 
5.䠁≷ށᵜսࡦ ৸̟〠㲊䠁ᵜսࡦˈᴥ ഭ䍗ᐱ㲭❦ӽᴹਜ਼䠁䟿 ն̍ഭ޵н䬨䙐ҏн֯⭘䠁ᐱˈ

㘼ᱟ⍱䙊䬦ᐱᡆ䬦㹼ࡨ ն̍ᆳԜн㜭൘ഭށ޵ᦒ哴䠁 ਚ̍㜭ށᦒᵜഭ൘䈕ഭᆈᴹ哴䠁ᒦоަ

䍗ᐱ؍ᤱപᇊ∄ԧഭᇦⲴཆ≷ˈ❦ਾ⭘ཆ≷ࡠ䈕ഭށᦒ哴䠁ǄཊѪ⇆≁ൠǃॺ⇆≁ൠഭᇦ֯

⭘Ǆ 
 
6.࣓ᐱ傡䙀㢟ᐱᖻ˖ণє⿽ᇎ䱵ԧ٬н਼㘼⌅ᇊԧṬ⴨਼Ⲵ䍗ᐱ਼ᰦ⍱䙊ᰦˈᐲ൪ԧṬٿ儈

Ⲵ䍗ᐱ˄㢟ᐱ˅ቡՊ㻛ᐲ൪ԧṬٿվⲴ䍗ᐱ˄࣓ᐱ˅ᡰᧂᯕˈ൘ԧṬ㿴ᖻⲴ֌⭘лˈ㢟ᐱ䘰

ࠪ⍱䙊ᒦ䘋ޕ䍞㯿ˈ㘼࣓ᐱݵᯕᐲ൪ˈ৸〠ѪṬ䴧⅓⌅ࡉǄ 
 
7.୶ъؑ⭘˄ⴤ᧕㶽䍴˅̟ ᱟᤷ൘ᐕ୶Աъѻ䰤Ҡআ୶૱ᰦˈআᯩԕ୶૱ᖒᔿੁҠᯩᨀ׋Ⲵ

ؑ⭘Ǆ䍺䬰ᱟᴰިරⲴ୶ъؑ⭘ⲴᖒᔿǄ֌Ѫ൘ᐕ୶Աъ䰤㓿ᑨ䟷⭘Ⲵа⿽ᔦᵏԈⅮⲴ䬰୞

ᯩᔿˈ׳䘋Ҷ୶૱䬰୞઼⭏ӗǄѫ㾱ᖒᔿ˖୶ъ⾘ᦞ 
 
8.䬦㹼ؑ⭘˄䰤᧕㶽䍴˅̟ ᱟ䬦㹼ᡆަԆ䠁㶽ᵪᶴԕ䍗ᐱᖒᘱᨀ׋Ⲵؑ⭘ˈᱟդ䲿⵰⧠ԓ䍴

ᵜѫѹ䬦㹼Ⲵӗ⭏ˈ൘୶ъؑ⭘Ⲵส⹰кਁኅ㘼ᶕⲴǄ 
 
9.⎸䍩ؑ⭘˖৸〠⎸䍩㘵ؑ⭘ˈᱟᐕ୶Աъǃ䬦㹼઼ަԆ䠁㶽ᵪᶴᨀ׋㔉⎸䍩㘵⭘Ҿ⎸䍩᭟

ࠪⲴа⿽ؑ⭘ᖒᔿǄѫ㾱वᤜ˖䍺䬰ǃ࠶ᵏԈⅮǃ⎸䍩䍧ⅮǄ 
 
10.ഭᇦؑ⭘˖৸〠Ѫ᭯ᓌؑ⭘ˈᱟᤷ᭯ᓌ֌Ѫ٪ᵳӪᡆ㘵٪࣑ӪⲴؑ⭘⍫ࣘˈᱟа⿽ਔ㘱

Ⲵؑ⭘ᖒᔿǄѫ㾱ᖒᔿ˖ѝཞ᭯ᓌ٪ࡨ˄ഭ٪ˈ㖾ഭ⸝ᵏഭ٪〠Ѫഭᓃࡨ ǃ˅ൠᯩ᭯ᓌ٪ࡨ

઼᭯ᓌᣵࡨ٪؍Ǆ 
 
11.䇑㇇˖୶ъ⾘ᦞⲴ䍤⧠˖䍤⧠䠁仍=䶒仍-䍤⧠᚟ 
䍤⧠᚟=䶒仍hᵚࡠᵏཙᮠ˄ᴸǃᒤ˅h䍤⧠⦷ 

 



 
1. ྲօ⨶䀓䍗ᐱⲴ㙼㜭˛ 
䍗ᐱ㙼㜭ᱟᤷ䍗ᐱപᴹⲴ࣏㜭Ǆѫ㾱࠶ѪӔᦒჂӻ઼䍴ӗ㙼㜭Ǆަ ѝӔᦒჂӻ㙼㜭ᱟ䍗ᐱᴰ

สᵜⲴ㙼㜭ˈѫ㾱䙊䗷 3 ⿽ᯩᔿᇎ⧠˖1.Ӕᦒ᡻⇥ 2.䇑ԧḷ߶ 3.᭟Ԉ᡻⇥Ǆ 
˄1˅ԧ٬ቪᓖ:⭘ԕ㺑䟿઼㺘⧠ᡰᴹ୶૱઼ࣣ࣑ԧ٬ᰦ,䍗ᐱᢗ㹼ԧ٬ቪᓖ˄䇑ԧঅս˅㙼

㜭. 
Ʒ⢩⛩:ਚᱟ㿲ᘥᡆᜣ䊑ѝⲴ䍗ᐱ,н䴰㾱⧠ᇎⲴ䍗ᐱ. 
Ʒ֌⭘:ᇊԧ 

ԧṬⲴ޵൘ߣᇊഐ㍐ᱟԧ٬,㘼ཆ൘Ⲵߣᇊഐ㍐Ѫ׋≲,ᐲ൪кⲴԧṬᙫᱟത㔅ԧ٬кл

⌒ࣘǄԧṬⲴقᮠᱟ䍗ᐱ䍝Ҡ࣋,ԧṬᤷᮠо䍗ᐱ䍝Ҡ࣋ᡀ৽∄Ǆ 
   
˄2˅⍱䙊᡻⇥:䍗ᐱ൘୶૱Ӕᦒѝ䎧Ⴢӻ֌⭘ᰦ,ਁᥕ⍱䙊᡻⇥㙼㜭. 
Ʒ⢩⛩:  ķᗵ享֯⭘⧠ᇎⲴ䍗ᐱ,а᡻Ӕ䫡,а᡻Ӕ䍗.       

    ĸ֌Ѫ⍱䙊᡻⇥Ⲵ䍗ᐱ൘Ӕᦒѝ䖜ⷜণ䙍Ǆ 
ӪԜ⌘᜿Ⲵᱟ䍗ᐱⲴ䍝Ҡ࣋ˈਚ㾱ᴹ䍝Ҡ࣋ˈㅖਧ⾘ࡨҏ㜭֌䍗ᐱǄؑ⭘䍗ᐱഐ↔

㘼ӗ⭏Ǆ 
Ʒ֌⭘˖ӔᦒჂӻˈӔ᱃ᡀᵜ䱽վˈӔ᱃䙏ᓖ઼࡙ׯᓖᨀ儈Ǆ 
 
˄3 䍞˅㯿᡻⇥:䍗ᐱ䘰ࠪ⍱䙊亶ฏ㻛ӪԜᖃ֌⤜・Ⲵԧ٬ᖒᘱ઼⽮Պ䍒ᇼⲴа㡜ԓ㺘؍ᆈ䎧

ᶕᰦਁᥕ䍞㯿᡻⇥㙼㜭Ǆ 
 ৏ഐ˖䍗ᐱᱟ⽮Պ䍒ᇼⲴа㡜ԓ㺘ˈ䍞㯿䍗ᐱㅹҾ䍞㯿⽮Պ䍒ᇼ˗ 

       䍗ᐱާᴹоа࠷୶૱ⴤ᧕⴨ӔᦒⲴ㜭࣋ˈਟ䲿ᰦ䍝Ҡ୶૱Ǆ 
 ⴞⲴ˖䍞㯿䍒ᇼ˗Ѫ䍝Ҡᡆ᭟Ԉ֌߶༷˗Ѫᣅ䍴〟㍟䍴ᵜ˗Ѫ亴 

       䱢н⍻ѻ䴰ᡆަԆⴞⲴǄ 
Ʒ֌⭘˖䠁኎䍗ᐱࡦᓖлਟ㠚ਁ䈳㢲䍗ᐱ⍱䙊䟿˗ 

 ؑ⭘䍗ᐱࡦᓖлᖒᡀ䜘ۘ࠶㫴ˈᖡ૽ণᵏ䍝Ҡ࣋. 
 

˄4˅᭟Ԉ᡻⇥:䍗ᐱ൘گ䘈٪࣑ᡆ֌অᯩ䶒᭟Ԉᰦਁᥕ᭟Ԉ᡻⇥㙼㜭Ǆ 
Ʒ⢩⛩˖⋑ᴹ୶૱˄ࣣ࣑˅оѻ֌⴨ੁ䘀ࣘˈᱟ൘ؑ⭘Ӕ᱃ѝ㺕䏣Ӕᦒ䗷〻Ⲵ⤜・⧟㢲Ǆ 
Ʒᓄ⭘˖㓟㋩Ⲵ䍗ᐱُ䍧ǃ䍒᭯᭦᭟ǃؑ䍧᭦᭟ǃᐕ䍴઼ަԆࣣ࣑᭦᭟ㅹǄ 
Ʒ֌⭘˖䍗ᐱᡀѪ䐘ᵏ᭟ԈⲴ᡻⇥ˈ֯䍗ᐱ᭦᭟൘ᰦ䰤кǃᮠ䟿кна㠤ˈ䘋㘼᭩ਈаᇊᰦ

ᵏⲴ䍗ᐱ⍱䙊䟿Ǆ 
ӔᦒჂӻ㙼㜭ቡᱟ䍗ᐱ൘୶૱Ӕ᱃ѝ֌ѪӔᦒ᡻⇥ǃ䇑ԧḷ߶઼᭟Ԉ᡻⇥ Ӿ̍㘼ᨀ儈Ӕ᱃᭸

⦷ˈ䱽վӔ᱃ᡀᵜˈׯҾ୶૱ӔᦒⲴ㙼㜭ˈᱟ䍗ᐱᴰสᵜⲴ㙼㜭Ǆѫ㾱䙊䗷й⿽ᯩᔿᇎ⧠  ̟
Ӕᦒ᡻⇥:䍗ᐱ൘୶૱Ӕᦒѝ֌Ѫѝӻˈ֌Ѫ୶૱⍱䙊ⲴჂӻǄ䖳վӔᦒᡀᵜˈᨀ儈ҶӔᦒ

䙏ᓖ઼࡙ׯᓖǄ⢩⛩˖ᗵ享֯⭘⧠ᇎ䍗ᐱˈ⭡↔ᕅࠪҶӪԜሩ䍗ᐱⲴ䴰≲ǄҼᱟ֌ѪӔᦒ᡻

⇥Ⲵ䍗ᐱнڌൠ൘Ҡআ㘵᡻ѝ⍱䙊ˈഐ↔ӪԜޣ⌘Ⲵᱟ䍗ᐱ䍝Ҡ࣋ˈ㘼䶎䍗ᐱᵜ䓛ԧ٬Ǆ 
䇑ԧḷ߶˖ᤷ⭘䍗ᐱ৫䇑㇇ᒦ㺑䟿୶૱ᡆࣣ࣑Ⲵԧ٬ˈӾ㘼Ѫ୶૱઼ࣣ࣑ⲴӔᦒḷԧǄ㘼୶

૱ᡆࣣ࣑䘋ޕӔᦒࡽⲴᗵ㾱ᶑԦቡᱟḷԧǄ 
᭟Ԉ᡻⇥:ᱟᤷ䍗ᐱ֌Ѫᔦᵏ᭟ԈⲴ᡻⇥ᶕ㔃␵٪ᵳ٪ޣ࣑㌫ˈ֯ᗇ䍗ᐱ᭦᭟൘ᰦ䰤кǃᮠ

䟿кна㠤ˈ䘋㘼᭩ਈҶаᇊᰦᵏⲴ䍗ᐱ䟿Ǆ 
䍴ӗ㙼㜭ᱟᤷ䍗ᐱਟԕ֌ѪӪԜᙫ䍴ӗⲴа⿽ᆈ൘ᖒᔿ ᡀ̍Ѫᇎ⧠䍴ӗ٬؍໎٬Ⲵа⿽᡻⇥Ǆ

䍴ӗⲴᶴᡀᖒᔿཊ⿽ཊṧ Ӿ̍⢙⨶ᖒᘱкਟԕ࠶Ѫᇎ⢙䍴ӗ઼䠁㶽䍴ӗǄ䍗ᐱਁᥕ䍴ӗ㙼㜭ˈ

֌Ѫ䍒ᇼ઼ԧ٬䍞㯿ԕ৺䍴ӗ٬؍໎٬Ⲵа⿽䘹ᤙˈᱟഐѪ˖䍗ᐱᱟ⽮Պ䍒ᇼⲴа㡜ԓ㺘ˈ



䍞㯿䍗ᐱㅹҾ䍞㯿⽮Պ䍒ᇼˈ਼ ᰦ 䍗̍ᐱާᴹоа࠷୶૱ⴤ᧕ӔᦒⲴ㜭࣋ ਟ̍䲿ᰦ⭘Ҿ䍝ҠǄ

оަԆ䍴ӗᖒᔿ⴨∄ˈᴰབྷՈ࣯൘Ҿ⍱ࣘᙗˈᤷ䍴ӗਈᡀ⧠ᇎ䍝Ҡ࣋㘼нਇᦏཡⲴ㜭࣋Ǆ 
 
 
2. ྲօ⨶䀓䍗ᐱᖒᘱⲴਈॆǄ 
˄1˅㓯㍒а˖ᐱᶀⲴਈॆ˄ᴰᰙ֌Ѫ䍗ᐱⲴ⢙૱о䈕⢙૱֌Ѫ䶎䍗ᐱⲴ⭘䙄ާᴹ਼ㅹⲴ

ԧ٬ĂĂ˅ 

a.୶૱䍗ᐱ˄ᇎ⢙䍗ᐱ——侶኎䍗ᐱ˅ 
b.ԓ⭘䍗ᐱ˄ਟށᦒⲴؑ⭘䍗ᐱ˅ 
c.ؑ⭘䍗ᐱ˄нਟށᦒⲴ㓨ᐱᡆᮠᆇ䍗ᐱ˅ƾ 

---玓኎䍗ᐱࡦᓖፙ⒳Ⲵⴤ᧕ਾ᷌ 

---ӗ獔Ҿ䍗ᐱⲴ⍱䙊᡻⇥ 

---ᶑԦ˖ؑᗳо・⌅؍䳌 
---ᖒᘱ˖䬦㹼ࡨǃᆈⅮ䍗ᐱǃ୶ъ⾘ᦞㅹ 

d.ؑ獕䍗ᐱ˄⭥猖䍗ᐱ˖нਟށᦒⲴ⭥ᆀㅖਧ䍗ᐱ˗ᮠᆇ䍗ᐱ˅ 

         ୶૱䍗ᐱ     ᇎ⢙䍗ᐱ 

䍗ᐱ                 䠁኎䍗ᐱ˄䬌ǃ䬦ǃ䠁˅ 

         ؑ⭘䍗ᐱ     㓨䍘䍗ᐱ˄㓨ᐱǃ䬦㹼ࡨ˅ 

                     ᆈⅮ䍗ᐱ 

 
˄2˅㓯㍒Ҽ˖䘀⭘㤳ത 

a.ഭ࡛䍗ᐱ˄ᴹ⤜・Ⲵ䍗ᐱ᭯ㆆ˅ 
b.४ฏ䍗ᐱ—⅗ݳ 

Ո⛩˖㢲㓖Ӕ᱃ᡀᵜ,䍗ᐱൠսᕪॆ    
㕪䲧˖ഭᇦ䰤࡙⳺ߢケ 

˄3˅㓯㍒й˖䇑䟿爓ᖴ 

a.䍗ᐱо߶䍗ᐱ 
b.⍱ࣘᙗᙫ䟿 ৏ഐ˖䠁㶽ࡋᯠ˄䍗ᐱቲ⅑⁑㋺˅ 

NOW獳ࣘ䖜ᑀⲴ猴ԈભԔ 

ATS獳ࣘ䖜ᦒⲴۘ㫴ᑀᡧ 

 
 
3. нށ⧠ؑ⭘䍗ᐱࡦᓖⲴ⢩⛩Ǆ 

ѝཞ䬦㹼පᯝ䍗ᐱਁ㹼ᵳ˗⭡ഭᇦᕪਁࡦ㹼˗䙊䗷䠁㶽ᵪᶴ⍱䙊Ⲵؑ⭘⑐䚃⍱䙊Ǆ˄ ԕ

ؑ⭘Ѫส⹰⍱䙊 Ǆ˅ 
ѫ㾱ᴹйњ⢩⛩˖⧠ᇎ㓿⍾ѝⲴ䍗ᐱ䜭ᱟؑ⭘䍗ᐱˈѫ㾱⭡⧠䠁઼䬦㹼ᆈⅮᶴᡀ˗⧠ᇎ

ѝⲴ䍗ᐱ䜭ᱟ䙊䗷䠁㶽ᵪᶴⲴъ࣑ᣅࡠޕ⍱䙊ѝ৫Ⲵ ഭ̠ᇦሩؑ⭘䍗ᐱⲴ㇑⨶䈳᧗ᡀѪ㓿⍾

↓ᑨਁኅⲴᗵ❦ᶑԦǄ 



 
4. ഭ䱵䍗ᐱփ㌫Ⲵѫ㾱޵⏥о╄䘋㓯㍒Ǆ 

ഭ䱵䍗ᐱࡦᓖᱟᤷ᭟䝽਴ഭ䍗ᐱޣ㌫Ⲵ㿴ࡉԕ৺ഭ䱵䰤䘋㹼਴⿽Ӕ᱃᭟Ԉᡰ׍ᦞ

Ⲵа྇ᆹᧂ઼ᜟֻǄ 
Ƽഭ䱵䍗ᐱփ㌫Ⲵ޵ᇩѫ㾱ᴹ:⺞ᇊഭ䱵༷ۘ䍗ᐱ;ᆹᧂ≷⦷ࡦᓖ;⺞ᇊഭ䱵᭦᭟Ⲵ䈳㢲

ᯩᔿǄ 
Ƽഭ䱵䍗ᐱփ㌫ѫ㾱㓿শҶӾഭ䱵䠁ᵜսࡦėᐳ䴧亯἞᷇փ㌫ė⢉Ҡ࣐փ㌫Ⲵ╄ਈ䗷

〻Ǆ 
˄1˅ ഭ䱵䠁ᵜս˖ᱟᤷ哴䠁ݵᖃഭ䱵䍗ᐱˈ਴ഭ䍗ᐱѻ䰤Ⲵ≷⦷⭡ԆԜ਴㠚Ⲵਜ਼䠁

䟿∄ֻণ䠁ᒣԧߣᇊˈ哴䠁ਟԕ൘਴ഭ䰤㠚⭡䗃ࠪޕǄ൘“哴䠁䗃䘱⛩”Ⲵ֌⭘

лˈ≷⦷૽ᓖᒣっˈഭ䱵᭦᭟ާᴹ㠚ࣘ䈳㢲ᵪࡦǄ1880-1914 ᒤѪ䠁ᵜս哴䠁

35 ᒤǄ1929-1933 ᒤ㓿⍾བྷডᵪࠫߢлഭ䱵䠁ᵜս⬖䀓Ǆ 
˄2˅ ㅜҼ⅑ц⭼བྷᡈਾ 1944 ᒤ 7 ᴸᔪ・Ҷԕ㖾ݳѪѝᗳⲴᐳ䴧亯἞᷇փ㌫Ǆᇎ㹼ৼ

ᤲ䫙઼പᇊ≷⦷ࡦˈն⭡Ҿަ⢩䟼㣜䳮仈Ⲵ޵൘⸋⴮ࠨᱮˈᴰ㓸Ҿ 1974 ᒤ 4
ᴸ 1 ᰕˈᐳ䴧亯἞᷇փ㌫ᖫᓅ⬖䀓Ǆ 

˄3˅ ⢉Ҡ࣐փ㌫ˈ1976 ᒤᴸˈIMF ㆮ㖢⢉Ҡ࣐ॿᇊˈᖒᡀҶ⢉Ҡ࣐փ㌫ˈѫ㾱޵ᇩ

Ѫഭ䱵༷ۘ䍗ᐱཊॆݳ˗≷⦷ᆹᧂཊ઼ॆݳཊ⿽⑐䚃䈳㢲ഭ䱵᭦᭟Ǆ 
 
5. ㆰ䘠ᐳ䴧亯἞᷇փ㌫Ⲵѫ㾱޵ᇩǄ 

ᐳ䴧亯἞᷇փ㌫ᱟᤷㅜ.Ҽ⅑ц⭼བྷᡈਾԕ㖾ݳѪѝᗳⲴഭ䱵䍗ᐱփ㌫ॿᇊǄ 
ᐳ䴧亯἞᷇փ㌫Ⲵ޵ᇩ 
1˅ᵜսࡦᓖ 
ԕ哴䠁Ѫส⹰ˈԕ㖾ݳ֌Ѫᴰѫ㾱Ⲵഭ䱵༷ۘ䍗ᐱǄ㖾ݳ୶᧕о哴䠁ᤲ䫙ˈަԆഭᇦ䍗

ᐱо㖾ᤲݳ䫙ˈণԕ㖾ݳѪѝᗳⲴ≷ށᒣԧփ㌫ˈণᡰ䉃ⲴĀৼᤲ䫙āփ㌫Ǆ 
 ᓖࡦ⦷≶˅2
ᇎ㹼ਟ䈳ᮤⲴപᇊ≷⦷ࡦ 〠̍Ѫਟ䈳ᮤⲴ䪹տ≷⦷ ণ̍਴ഭ䍗ᐱо㖾؍ݳᤱਟ䈳ᮤⲴᇊ

∄ԧˈа㡜㿴ᇊ⌒ࣘᑵᓖѪкл਴ 1%ˈ਴ഭᖃተᴹѹ࣑൘ཆ≷ᐲ൪к䘋㹼ᒢ亴ԕ؍ᤱ≷⦷

ⲴっᇊǄਚᴹᖃаഭਁ⭏Āṩᵜᙗഭ䱵᭦ਈнᒣ㺑āᰦˈ᡽ݱ䇨ॷ٬ᡆ䍜٬Ǆ 
 ᓖࡦ༷ۘ˅3
൘༷ۘࡦᓖᯩ䶒ˈ㖾ݳਆᗇҶо哴䠁ާᴹ਼ㅹൠսⲴഭ䱵༷ۘ䍴ӗⲴൠսǄ 
㠚䓛нਟݻᴽⲴ⸋⴮Ā̟⢩䟼㣜䳮仈ā̍㤕㾱┑䏣ഭ䱵༷ۘⲴ䴰≲Պ䙐ᡀ㖾ݳ᭦᭟䘶ᐞˈ

ᖡ૽㖾ؑݳ⭘˗ն㾱ᱟ؍ᤱ㖾ݳഭ䱵᭦᭟ᒣ㺑ˈࡉՊᯝ㔍ഭ䱵༷ۘⲴᶕⓀˈᕅ䎧ഭ䱵␵گ㜭

 н䏣Ǆ࣋
 
6.∄䖳ⴤ᧕ؑ⭘о䰤᧕ؑ⭘Ǆ 

ਜ਼ѹ˖׍ᦞᱟ੖ⴤ᧕ᖒᡀ٪ᵳ٪ޣ࣑㌫࠶ࡂⴤ᧕ؑ⭘઼䰤᧕ؑ⭘Ǆ˄ ᴹᰐ䠁㶽ᵪᶴ֌Ѫ

ѝӻ৲о˅ 
ؑ⭘ᖒᔿн਼:  ୶ъؑ⭘˄⎸䍩ؑ⭘ǃ᭯ᓌؑ⭘˅VS 䬦㹼ؑ⭘ 
ؑ⭘ᐕާн਼˖٪ᵳǃ㛑⾘ㅹ VS 䬦㹼䍧Ⅾ 
ؑ⭘⍫ࣘⲴ㓴㓷ᡀᵜǃ仾䲙ǃ◰࣡֌⭘н਼Ǆ 
 

 Ո࣯ ࣓࣯ 
ⴤ᧕ؑ⭘ 

˄䇱ؑࡨ⭘˅ 
Ӕ᱃ᡀᵜվ 
ⴁⶓᵪࡦᕪ 

൘㿴⁑кǃ㤳തк઼ᵏ䲀к䜭Պਇ

 Ǆࡦᖸབྷ䲀ࡠ



䰤᧕ؑ⭘ 
˄䬦㹼ؑ⭘˅ 

㿴⁑㓿⍾᭸ᓄ 
 㜭࣏䙐ࡋ⭘ؑ

ؑ᚟䶎ሩ〠Ⲵ⴨ሩՈ࣯ 

ᵏ䲀нሩ〠 
䬦Աޣ㌫䗷ᇶ 

 

 
7.ᡁഭ⧠㹼䍗ᐱࡦᓖ 
ᡁഭ⧠㹼Ⲵᱟؑ⭘䍗ᐱࡦᓖǄ 
ާᴹ“аഭཊᐱ”Ⲵ⢩↺ᙗǄ 
བྷ䱶ൠ४Ⲵ⌅ᇊ䍗ᐱᱟӪ≁ᐱˈ⭡ഭᇦᦸᵳѝഭӪ≁䬦㹼㔏аਁ㹼о㇑⨶Ǆ 
 



ㅜҼ䇢 ࡙⦷о≷⦷ 

1.᭦⳺䍴ᵜॆ˖࡙᚟ᱟ᭦⳺Ⲵа㡜ᖒᔿǄ2.ส⹰࡙⦷˖ 
 
3.ᐲ൪࡙⦷˗᤹➗ᐲ൪㿴ᖻ㠚ਁਈࣘⲴ࡙⦷ˈণ⭡ُ䍧䍴ᵜⲴޣ≳׋㌫ߣᇊᒦ⭡ُ䍧ৼᯩ㠚

⭡䇞ᇊⲴ࡙⦷Ǆ 
 
4.਽ѹ࡙⦷˖ᱟᤷवᤜ⢙ԧਈࣘ˄वᤜ䙊㟘ǃ䙊㕙˅Ⲵᖡ૽ഐ㍐Ⲵ࡙⦷Ǆ⭘਽ѹ࡙⦷߿৫⢙

ԧਈࣘ⦷ᱟᇎ䱵࡙⦷Ǆ 
 
5.䘌ᵏ࡙⦷˖ᱟᤷ䳀ਜ਼൘㔉ᇊণᵏ࡙⦷ѝⲴӾᵚᶕḀаᰦ⛩ࡠਖаᰦ⛩Ⲵ࡙⦷ˈণԕᵚᶕḀ

аᰦ⛩֌Ѫ䎧࿻⛩䇑᚟ᰦᡰ䘲⭘Ⲵ࡙⦷Ǆ 
 
6.ཆ≷ ཆ̟≷Ⲵࣘᘱਜ਼ѹᱟн਼㓿⍾փ䍗ᐱⲴ≷ށ а̍㡜ᱟ䙊䗷⢩ᇊⲴ䠁㶽ᵪᶴ˄ ཆ≷䬦㹼˅

ሶа⿽䍗ᐱށᦒᡀਖа⿽䍗ᐱ ᡆُ̍ࣙҾ਴⿽䠁㶽ᐕާሩഭ䱵٪ᵳ٪ޣ࣑㌫䘋㹼␵گⲴ㹼ѪǄ

䶉ᘱਜ਼ѹᱟᤷԕཆᐱḷԧⲴ਴⿽䠁㶽䍴ӗˈᱟਟ⭘оഭ䱵㔃㇇Ⲵ٪ᵳǄ 
൘ᡁഭཆ≷ᱟᤷлࡇԕཆᐱ㺘⽪Ⲵਟԕ⭘֌ഭ䱵␵گⲴ᭟Ԉ᡻⇥઼䍴ӗ 1̟.ཆᐱ⧠䫎ˈवᤜ

㓨ᐱǃ䬨ᐱ˗2.ཆᐱ᭟Ԉࠝ䇱ᡆ᭟Ԉᐕާˈवᤜ⾘ᦞǃ䬦㹼ᆈⅮࠝ䇱ǃ䬦㹼঑ㅹ˗3.ཆᐱᴹ

ԧ䇱ࡨˈवᤜ٪ࡨǃ㛑⾘ㅹ˗4.⢩࡛ᨀⅮᵳ˗5.ަԆཆ≷䍴ӗǄ 
 
7.ⴤ᧕ḷԧ⌅˖ᱟԕаᇊঅսⲴཆᐱ֌Ѫḷ߶ˈ䇑㇇ᓄԈཊቁᵜᐱᶕ㺘⽪≷⦷ˈഐ↔ҏ㻛〠

ѪᓄԈḷԧ⌅Ǆ൘↔ᯩ⌅лˈᴥ ᐱ䍜٬઼ॷ٬Ⲵਈࣘᯩੁо≷⦷Ⲵᮠ٬кॷᡆл䱽Ⲵਈࣘᯩ

ੁᱟ⴨৽ⲴǄ 
 
䇑㇇˖ 
অ઼࡙༽࡙˗⧠٬о㓸٬ 
 ⦷⳺ᵏ᭦⳺⦷˗ᤱᴹᵏ᭦ࡠ
 
 
 ˖䭞䰞仈ޣ
1. ㆰ䘠࡙⦷ߣᇊ⨶䇪Ⲵ䀂ᓖоѫ㾱㿲⛩Ǆ 
1 ᆿ㿲᷀࠶˖ 

˄1˅ ተ䜘൷㺑᷀࠶˖ 
z ۘ㫴ᣅ䍴ߣᇊ⨶䇪˄ᇎ⢙ᐲ൪൷㺑˅̟ ᣅ䍴⍱䟿ሬ㠤Ⲵ䍴䠁䴰≲ᱟ࡙⦷Ⲵ߿

࠭ᮠˈۘ 㫴⍱䟿ሬ㠤Ⲵ䍴䠁׋㔉ᱟ࡙⦷Ⲵ໎࠭ᮠˈ࡙ ⦷ਈॆਆߣҾє㘵Ⲵ൷㺑Ǆ

˄䶎䍗ᐱഐ㍐˅ 
z ࠟᚙᯟⲴ⍱ࣘᙗྭٿ⨶䇪˖࡙⦷ਆߣҾ䍗ᐱ׋≲ᮠ䟿Ⲵሩ∄ˈ䍗ᐱ׋㔉䟿⭡

䍗ᐱᖃተߣᇊˈ㘼䍗ᐱ䴰≲ਆߣҾӪԜⲴ⍱ࣘᙗྭٿˈє㘵Ⲵ൷㺑ߣᇊ࡙⦷Ǆ 

Ms˖䍗ᐱ׋㔉˄ᑨ䟿倪Ѫ䍗ᐱᖃተᡰ᧗˅䟽㿶䍗ᐱഐ㍐ 
Md˖䍗ᐱ䴰≲ᱟߣᇊᙗഐ㍐ 
A.⍱ࣘᙗྭٿ 

B.є㊫䍗ᐱ䴰≲˖⭡᭦ߣޕᇊ L1˄Y˅,⭡傉⦷ߣᇊ L2˄r˅ 
C.⍱ࣘᙗ䲧䱡˄䍗ᐱ䴰≲ሩ傉⦷Ⲵᕩᙗᰐ䲀˅ 
D.൷㺑࡙⦷˖ Ms=M1+M2= L1˄Y˅ + L2˄r˅ 



˄2˅ а㡜൷㺑᷀࠶˖ 
z ਟ䍧䍴䠁⨶䇪˖䈅മ൘࡙⦷ߣᇊ䰞仈к਼ᰦ㘳㲁ᇎ䍘ഐ㍐઼䍗ᐱഐ㍐ˈ䈕⨶

䇪䇔Ѫ࡙⦷ᱟُ䍧䍴䠁ⲴԧṬˈഐ㘼ਆߣҾਟ䍧䍴䠁Ⲵ׋≲⣦ߥǄ䍑⥞˖⍱䟿

 Ǆ S˄r˅+ əMs = I˄r˅+ əMd᷀࠶

z IS-LM ⁑ර лᴹ୶૱ᐲޕⲴഐ㍐ˈ䇔Ѫ࡙⦷ᱟ൘ᰒᇊⲴഭ≁᭦ޕഭ≁᭦ޕ̟࣐

൪઼䍗ᐱᐲ൪ߣ਼ޡᇊⲴǄI(r) = S(Y)о M=L(Y) +L(r)਼ᰦᇎ⧠Ⲵ൷㺑࡙⦷ǄIS-LM
⁑රᱟᴰᖫᓅⲴ䘀⭘а㡜൷㺑᷀࠶ᶕ䈤᰾࡙⦷ߣᇊⲴ⁑ර 

 
ᡰԕˈ࡙⦷ѫ㾱⭡ۘ㫴ǃᣅ䍴ǃ䍗ᐱ׋㔉ǃ䍗ᐱ䴰≲઼ഭ≁᭦ޕㅹഐ㍐ߣ਼ޡᇊǄ 

2 ᗞ㿲᷀࠶ 䀓਼̟ߣᵏ䲀Ⲵн਼䇱࡙ࡨ⦷≤ᒣн਼઼н਼ᵏ䲀Ⲵ⴨਼䇱࡙ࡨ⦷≤ᒣн਼Ⲵ䰞

仈 
˄1˅࡙⦷Ⲵᵏ䲀㔃ᶴ⨶䇪 

z ࡙⦷ᵏ䲀㔃ᶴᇊѹѪḀњᰦ⛩倓਼ᵏ䲀Ⲵণᵏ࡙⦷оࡠᵏ䲀Ⲵޣ㌫৺ਈॆ㿴

傄Ǆ⭡Ҿ䴦᚟٪ࡨⲴࡠᵏ᭦⳺⦷ㅹҾ⴨਼ᵏ䲀Ⲵᐲ൪ণᵏ傉⦷ Ӿ̍ሩᓄޣ㌫к

ᶕ䈤ˈԫօᰦ࡫Ⲵ࡙⦷ᵏ䲀㔃ᶴᱟ傉⦷獆ᒣ઼ᵏ䲀⴨㚄㌫Ⲵ࠭ᮠǄ z ᭦⳺⦷ᴢ㓯˄yield curve˅ᱟࡠᵏ᭦⳺⦷Ⲵ䳶ਸˈᑨ㺘⧠Ѫ獆ᒣ㓯ǃੁкٮᯌ

઼ੁлٮᯌⲴᴢ㓯Ǆ᭦⳺⦷ᴢ㓯Ⲵਈॆփ⧠Ҷ偦٪ࡨⲴࡠᵏ᭦⳺⦷оᵏ䲀ѻ䰤

Ⲵޣ㌫ˈণ٪ࡨⲴ⸝ᵏ࡙⦷઼玗ᵏ࡙傉⦷㺘⧠ⲴᐞᔲᙗǄ 
z 䀓䟺⧠䊑 1̟.ᵏ䲀ਈॆᑖᶕ࡙⦷Ⲵਈॆ;2.⸝ᵏ傉⦷վˈ᭦⳺⦷ᴢ㓯ਟ㜭ੁкٮ

ᯌ˗3.᭦⳺⦷ᴢ㓯ੁкٮᯌⲴᾲ⦷ᴤབྷ ——亴ᵏ⨶䇪 䮯̟ᵏ٪ࡨⲴ࡙⦷ㅹҾ䮯ᵏ٪ࡠࡨᵏࡽӪԜሩҾ⸝ᵏ࡙⦷亴ᵏⲴ

 օᒣ൷٬ࠐ
 Ǆࡨ٪ҾḀ⿽ྭٿਟᴯԓˈӪԜᒦнޘᆼࡨ٪䇮˖н਼ٷ
˄䈕⨶䇪㜭䀓䟺 1ǃ2ˈ㘼н㜭䀓䟺 3˅ 

——ᐲ൪ࢢ࠶⨶䇪˖ٷ䇮˖н਼ᵏ䲀Ⲵ٪ࡨṩᵜнᱟᴯԓ૱ˈн਼ᣅ䍴㘵Պሩ

н਼ᵏ䲀Ⲵ٪ާࡨᴹ⢩↺ྭٿǄ㘼фа㡜ᶕ䈤ˈӪԜՊྭٿᵏ䲀䖳⸝ǃ࡙

⦷仾䲙䖳ሿⲴ䇱ࡨǄ 
˄䈕⨶䇪㜭䀓䟺 3ˈնн㜭䀓䟺 1ǃ2˅ 

——⍱ࣘᙗॷ≤⨶䇪&ᵏ䲀Ոݸ⨶䇪˖㾱䇙ᣅ䍴㘵ᤱᴹ仾䲙䖳བྷⲴ䮯ᵏ٪ࡨᗵ

享ੁަ᭟Ԉ⍱ࣘᙗॷ≤ԕ㺕ަگ໎࣐Ⲵ仾䲙Ǆ 
 ਟᴯԓޘᱟᴯԓ૱ˈնᒦнᆼࡨ٪䇮˖н਼ᵏ䲀Ⲵٷ
˄䈕⨶䇪ਟԕ䀓䟺 1ǃ2ǃ3˅ 

˄2˅࡙⦷Ⲵ仾䲙㔃ᶴ⨶䇪 

玣䲙㔃ᶴᱟᤷ⴨਼ᵏ䲀Ⲵ侶㶽猠ާн਼࡙⦷獆ѻ䰤Ⲵޣ㌫ ᆳ̍৽᱐Ҷ䘉⿽䠁㶽ᐕާ

ᡰ᢯ᣵⲴؑ獕仾䲙Ⲵ猕ሿሩަ᭦⳺⦷Ⲵᖡ૽Ǆа㡜獬䀰ˈ࡙ ⦷઼玣䲙੸↓琑偡ޣ㌫ˈ

ҏণ玣䲙䎺བྷˈ࡙⦷䎺儈Ǆ 

⴨਼ᵏ䲀䠁㶽䍴ӗഐ仾䲙ᐞᔲ㘼ӗ⭏Ⲵн਼傉⦷ 㻛̍〠Ѫ࡙⦷Ⲵ仾䲙㔃ᶴǄ䘉аᇊ



ѹѝⲴ仾䲙ᱟᤷ䘍㓖玣䲙(ؑ獕仾䲙 ǃ˅⍱ࣘᙗ仾䲙઼〾᭦仾䲙Ǆ 

3 傜ݻᙍⲴ࡙⦷ߣᇊ⨶䇪˖傉⦷൘ 0——⽮Պᒣ൷傉⏖⦷ѻ䰤  
2. ㆰ䘠࡙⦷ਁᥕ֌⭘ᡰ䴰㾱ⲴᶑԦǄ 
ㆆⲴԱъǃњӪԕ৺ަԆѫ仈㘼䀰ˈ࡙⏖ᴰߣ・⤜ሩҾਟԕ˄ࡦᨀ˖࡙⳺㓖ᶏᵪࡽ ˅1˄

བྷॆᱟสᵜ߶ࡉ 㘼࡙̍⦷Ⲵ儈վՊⴤ᧕ᖡ૽䘉ӋѫփⲴ࡙⳺Ǆ൘࡙⳺Ⲵ㓖ᶏᵪࡦлˈ

࡙⦷㠚❦ᴹҶᒯ⌋㘼䟽㾱Ⲵ֌⭘Ǆ˅  
˄2˅ ᆼழⲴ࡙⦷ᵪࡦ˖ᐲ൪ॆⲴ࡙⦷ߣᇊᵪࡦǃ⚥⍫Ⲵ࡙⦷㚄ࣘᵪࡦǃ䘲ᖃⲴ࡙⦷≤ᒣ

⳺䳌䬦㹼᭦؍˄ ǃ˅ਸ⨶Ⲵ࡙⦷㔃ᶴ 
˄3˅ ⧟ຳ䝽ਸ ᐲ̟൪ᔰ᭮〻ᓖǃ䠁㶽ᵪᶴⲴ୶ъॆ䘀㩕ǃ、ᆖⲴ䠁㶽ⴁ㇑ǃ˄ ӗᵳࡦᓖǃ

ᐲ൪ᣅ䍴ᵪՊо䍴䠁ਟᗇᙗ 
⨶ˈㆆǃ᢯ᣵ䍓ԫˈᇎ⧠࡙⳺ᴰབྷॆߣ・⤜ㆆⲴᐲ൪ѫփˈ਴њᗞ㿲㹼Ѫѫփ㜭ཏߣ・⤜.1

ᙗ䘹ᤙǄ 
2.ᐲ൪ॆⲴ࡙⦷ߣᇊᵪࡦˈ᜿ણ⵰䍴䠁׋≲⣦ߥ㜭ཏሩ࡙⦷≤ᒣӗ⭏ᖡ૽ˈ࡙⦷ਈࣘҏՊ䈳

㢲䍴䠁׋≲Ǆ 
3.ਸ⨶Ⲵ࡙⦷ᕩᙗˈަԆ㓿⍾ਈ䟿ሩ࡙⦷ਈॆⲴ᭿ᝏᓖˈ∄⦷བྷˈᕩᙗབྷˈ䎺᭿ᝏˈ৽ѻǄ 
 
3. ѝഭ࡙⦷ᐲ൪ॆ᭩䶙Ⲵᯩᔿǃ↕僔о䴰㾱⌘᜿Ⲵᯩ䶒Ǆ 

࡙⦷ᐲ൪ॆᱟᤷ䙊䗷ᐲ൪઼ԧ٬㿴ᖻˈ൘Ḁаᰦ⛩к⭡ޣ≳׋㌫ߣᇊⲴ࡙⦷䘀㹼ᵪࡦǄ

ᆳᱟԧ٬㿴ᖻ൘䎧֌⭘Ⲵ㔃᷌Ǆᡁഭ࡙⦷ᐲ൪ॆާᴹ⑀䘋ᔿ᭩䶙Ⲵިර⢩ᖱ ѝ̍ഭӪ≁䬦㹼

᤹➗Āݸཆᐱǃਾᵜᐱ 䍧ⅮǃਾᆈⅮݸ̍ ᆈ̍Ⅾݸབྷ仍䮯ᵏǃਾሿ仍⸝ᵏ ᶁߌݸ̠ ਾ̍෾ᐲā

Ⲵสᵜ↕僔 䙀̍↕᧘䘋ᡁഭ࡙⦷ᐲ൪ॆ䘋〻ˈ֯ ᐲ൪ᵪࡦ൘䠁㶽䍴Ⓚ䝽㖞ѝ䙀↕ਁᥕѫሬ֌

⭘Ǆ 
࡙⦷ᐲ൪ॆⲴᶑԦ˗ 

z ԕཞ㹼ѪṨᗳⲴ䠁㶽䰤᧕䈳᧗փ㌫ 
z ᔪ・ਇཞ㹼ส⹰࡙⦷ᖡ૽Ⲵᐲ൪࡙⦷փ㌫ 
z ᔪ・ԕ୶ъ䬦㹼ѪѫփⲴཊ⿽䠁㶽ᵪᶴᒦᆈⲴཊṧॆ䠁㶽փ㌫ 
z ᔪ・ഭ޵оഭཆ䠁㶽⴨㶽ਸⲴаփॆ䠁㶽ᐲ൪ 
z ᔪ・儈᭸⦷Ⲵ䠁㶽ⴁ㇑փ㌫ 

ѝഭ࡙⦷ᐲ൪ॆ᭩䶙Ⲵޣ䭞㢲⛩˖ 
1996 ᒤˈ᭮ᔰ䬦㹼䰤਼ъ᣶ُᐲ൪࡙⦷ˈ⭡᣶ُৼᯩ㠚ѫᇊԧˈḷᘇ⵰࡙⦷ᐲ൪ 
ॆ↓ᔿ䎧㡚Ǆ20 ᒤ䰤ˈᡁഭ䙀⑀᭮ᔰ٪ࡨᐲ൪٪ࡨഎ䍝ǃ⧠ࡨӔ᱃࡙⦷˗޽䍤⧠઼䖜䍤 
⧠࡙⦷˗ཆ≷ᆈ䍧࡙⦷˗䠁㶽ᵪᶴ਼ъᆈⅮ࡙⦷ˈᒦ䙀⑀᭮ᔰҶᆈ䍧࡙⦷Ⲵкл䲀Ǆ2015 
ᒤˈཞ㹼ਆ⎸Ҷሩ୶ъ䬦㹼઼ߌᶁਸ֌䠁㶽ᵪᶴㅹᆈⅮ࡙⦷⎞ࣘⲴк䲀ˈ䘉ḷᘇᡁഭ࡙ 
⦷ᐲ൪ॆ᭩䶙ㅜа䱦⇥䘋〻สᵜ᭦ᇈǄ 
䶒ѤⲴ᥁ᡈ˖˄ ᪈㠚 MOOC˅ 
˄1˅ᡁഭส߶࡙⦷փ㌫ᴹᖵᆼழǄཞ㹼䴰㾱ส߶࡙⦷Ր䗮䍗ᐱ᭯ㆆˈⴞࡽᡁഭ㕪ѿањᆼ

ழⲴส߶࡙⦷ˈሬ㠤ᐲ൪ሩ䟽㾱࡙⦷Ⲵ⌒ࣘՊॱ࠶᭿ᝏǄ 
˄2˅ᡁഭ࡙⦷Րሬᵪࡦਇ䱫ǄᡁഭӾ䖳䮯ᰦᵏ䘋㹼࡙⦷㇑ࡦˈ䍴䠁ᐲ൪ާᴹĀҼݳ㔃ᶴā̍

ᆈ൘ԕ䬦㹼փ㌫ѪѫሬⲴᇈᯩ䍴䠁ᐲ൪઼≁䰤䍴䠁ᐲ൪Ⲵࢢ࠶⧠䊑 䘋̍㘼ሬ㠤ᡁഭ࡙⦷Րሬ

ᵪࡦⲴৼ䱫ᯝǄаᱟ䙊䗷䬦㹼ᆈ䍧Ⅾ࡙⦷㇑ࡦⲴ䱫ᯝ Ҽ̍ᱟ䙊䗷䇱ࡨᐲ൪Ⲵ׋㔉පᯝԕ৺ਁ

㹼ࡦᓖሬ㠤Ⲵ䱫ᯝǄ䘉єњ䱫ᯝሬ㠤ᡁഭ࡙⦷Րሬᵪࡦн⭵䙊ˈ࡙ ⳺䗃䘱઼䖜〫䰞仈֯䍴Ⓚ

䝽㖞ӗ⭏⮨ᖒǄ 



˄3˅䠁㶽ᵪᶴⲴᐲ൪䘲ᓄ㜭࣋ᴹᖵᨀ儈Ǆ࡙⦷ᐲ൪ॆ᭩䶙Ⲵ᧘䘋֯䠁㶽ᵪᶴ䶒ѤⲴн⺞ᇊ

ᙗՊ໎࣐Ǆ䬦㹼㕪ѿሬੁᙗ઼◰࣡ᙗ᭯ㆆˈࡋᯠ㜭࣋н䏣ˈᐲ൪䘲ᓄ㜭࣋䖳ᐞǄ 
 
4. ㆰ䘠പᇊ≷⦷ࡦо⎞ࣘ≷⦷ࡦⲴ४࡛Ǆ 
പᇊ≷⦷ࡦ ᱟ̟ᤷєഭ䍗ᐱⲴ≷⦷สᵜപᇊˈ≷⦷Ⲵ⌒ࣘᑵᓖ㻛䲀ࡦ൘䖳ሿⲴ㤳ത޵ˈ਴

ഭѝཞ䬦㹼ᴹѹ࣑㔤ᤱᵜᐱᐱ٬ⲴสᵜっᇊǄ 
 ㌫㠚⭡⌒ࣘǄޣ≳׋ᱟᤷᱟн㿴ᇊ≷⦷⌒ࣘⲴкл䲀ˈ≷⦷䲿ཆ≷ᐲ൪Ⲵ˖ࡦ⦷≶ࣘ⎞
оപᇊ≷⦷ࡦ⴨∄ ⎞̍ࣘ≷⦷Ո⛩ 1̟ ᴹࣙҾਁᥕ≷⦷ሩഭ䱵᭦᭟Ⲵ㠚ࣘ䈳㢲ᵪ2 ࡦ ቁഭ߿

䱵⑨䍴߿ˈࠫߢቁഭ䱵༷ۘ䴰≲ 3 ޵ཆ൷㺑᱃Ҿॿ䈳 
㕪⛩˖1ࡦ⦷≶ࣘ⎞ н࡙ഭ䱵䍨᱃઼ᣅ䍴 2 ࣙ䮯ഭ䱵䠁㶽ᐲ൪ᣅᵪ⍫ࣘ 3 ਟ㜭ᕅਁ䍗ᐱ䰤

ㄎ⴨䍜٬ 4 ਟ㜭䈡ਁ䙊㛰 
 
5. ㆰ䘠≷⦷ߣᇊ⨶䇪Ⲵѫ㾱㿲⛩Ǆ 

 
 
 
ᰙᵏ≷⦷Ⲵߣᇊ⨶䇪 
˄1˅ഭ䱵ُ䍧⨶䇪䈤˖≷⦷ਈࣘ⭡ཆ≷׋㔉о䴰≲ሩ∄ਈࣘᕅ䎧ˈཆ≷׋≲৸

ਆߣҾഭ䱵٪ᵳ٪ޣ࣑㌫Ǆ 
˄2 䍝˅Ҡ࣋ᒣԧ⨶䇪˄ 䀓䟺≷⦷䮯ᵏߣᇊ˅̟ 䍝Ҡ࣋ᒣԧⲴ⨶䇪ส⹰ᱟ䍗ᐱᮠ䟿

䇪઼аԧᇊᖻˈа୶૱൘ц⭼਴ഭ⭘਼а䍗ᐱ㺘⽪ᰦˈᓄ䈕ᱟ⴨਼Ⲵˈ਴ഭ䰤≷

⦷ᱟ֯ᗇᇎ䱵≷⦷=1 ᰦⲴ਽ѹ≷⦷ǄPPP 䇔Ѫ 䍗̍ᐱᮠ䟿ߣᇊ䍗ᐱ䍝Ҡ઼࣋⢙ԧ

≤ᒣˈӾ㘼ߣᇊ≷⦷ˈPPP ᱟӾ䍗ᐱቲ䶒ഐ㍐᷀࠶≷⦷䰞仈Ⲵԓ㺘Ǆ䍝Ҡ࣋ᒣԧ

ᱟᴰᴹᖡ૽࣋Ⲵ≷⦷⨶䇪Ǆ 
 ᗳ⨶䈤ށ≶˅3˄

ӪԜሩཆ≷Ⲵ䴰≲ᱟѪҶ┑䏣Ⅲᵋᡆ㘵㧧ᗇ᭸⭘ˈྲᣅᵪǃᣅ䍴ǃ䍝Ҡཆഭ

୶૱ㅹˈཆ≷Ⲵԧ٬ᴹ׋≲ৼᯩሩཆ≷䗩䱵᭸⭘ࠪڊⲴѫ㿲䇴ԧߣᇊⲴǄ 
˄4˅࡙⦷ᒣԧ⨶䇪——≷⦷ǃ࡙⦷ѻ䰤Ⲵޣ㌫ 
1. ࡙⦷ᒣԧ⨶䇪Ⲵส⹰ᱟ˖䐘ຳ䍴䠁൘єњᐲ൪Ⲵᣅ䍴എᣕ⦷ᓄ䈕ᱟ⴨ㅹⲴǄ 
2. վ࡙⦷䍗ᐱ䘌ᵏॷ≤˄ॷ٬˅̍ 儈࡙⦷䍗ᐱ䘌ᵏ䍤≤˄䍜٬˅̍ фॷ䍤≤⦷⭡

਴ഭ࡙ᐞߣᇊǄ 
 
⧠ԓ≷⦷ߣᇊ⨶䇪 
˄1˅䍗ᐱ᷀࠶⌅——ԕ䍝Ҡ࣋ᒣԧ⨶䇪Ѫส⹰ 



1. 䈕⨶䇪䇔Ѫˈ≷⦷ᱟєഭ䍗ᐱⲴ⴨ሩԧṬˈ᷀࠶єഭ䰤⴨ሩⲴ䍗ᐱ׋≲ᶕ⺞

ᇊ≷⦷≤ᒣǄ 
2. ሩ≷⦷ਈࣘᴹߣᇊᙗ֌⭘Ⲵᱟᵜᐱޣ≳׋㌫⴨ሩҾཆഭⲴਈॆˈ䘉ሶᕅ䎧⢙

ԧ≤ᒣ⴨ሩਈॆˈ䘋㘼ᖡ૽ᵜᐱⲴ਽ѹ઼ᇎ䱵≷⦷Ǆ 
˄2˅䍴ӗ㓴ਸ᷀࠶⌅ 
1. 䈕⨶䇪䇔Ѫ˖ӪԜሶṩᦞሩ਴⿽䍴ӗ᭦⳺઼仾䲙Ⲵᵳ㺑ˈሶ䍒ᇼ䝽㖞Ҿ਴⿽

ਟ䘹ᤙⲴഭ޵ཆ䠁㶽䍴ӗǄᣅ䍴㘵䈳ᮤཆᐱ䍴ӗ∄ֻ ᕅ̍䎧䍗ᐱ䍴ᵜ൘਴ഭ䰤Ⲵ

བྷ䟿⍱ࣘˈᖡ૽≷⦷Ǆ 
 
 
6. Ҷ䀓Ӫ≁ᐱ≷⦷ࡦᓖ᭩䶙Ⲵ⧠⣦Ǆ 
⧠㹼Ӫ≁ᐱ≷⦷ࡦᓖ: 

   ——ԕᐲ൪׋≲Ѫส⹰ⲴǃঅаⲴǃᴹ㇑⨶Ⲵ⎞ࣘ≷⦷ࡦ 

  2005ᒤ 7ᴸ 21 ᰕ᧘ࠪᆼழӪ≁ᐱ≷⦷ᖒᡀᵪࡦ᭩䶙˖ᇎ㹼ԕᐲ൪׋≲Ѫส⹰ǃ৲㘳а㈞

ᆀ䍗ᐱ䘋㹼䈳㢲ǃᴹ㇑⨶Ⲵ⎞ࣘ≷⦷ࡦᓖǄӪ≁ᐱ≷⦷н޽ⴟտঅа㖾ݳˈᖒᡀᴤᇼᕩᙗⲴ

Ӫ≁ᐱ≷⦷ᵪࡦǄ 

2015ᒤ 8.11˗12.11˖Ā᭦ⴈԧ+а㈞ᆀ䍗ᐱ≷⦷ਈॆāӪ≁ᐱށ㖾ݳ≷⦷ѝ䰤ԧᖒᡀᵪࡦ 

2017ᒤ 5 ᴸˈᕅޕ䘶ઘᵏഐᆀ 

ᵚᶕ˖аᱟ䙀↕᭮ᶮӔ᱃㇑ࡦˈѠᇼཆ≷ᐲ൪ⲴӔ᱃ᐕާ˗Ҽᱟ䙀↕໎࣐Ӕ᱃ѫփˈᢙབྷཆ

≷ᐲ൪ᔰ᭮Ǆ 

 



ㅜй䇢 䠁㶽փ㌫ᾲ䘠 

䠁㶽ᐕާǃ䇱ࡨ㹼ᐲǃ⧠䠁⍱䍤⧠⌅ 
1.䠁㶽ᐕާ:㓿⍾ѫփѻ䰤Ѫᇎ⧠䍴䠁䍴ⓀⲴҶਸ⨶䝽㖞ˈԕаᇊᐕާѪ䖭փˈ

ሶ৲оѫփⲴؑ⭘ޣ㌫⺞・лᶕᡰㆮ䇒Ⲵ䠁㶽ཱྀ㓖઼ਸ਼Ǆ 
 
2.䇱ࡨ㹼ᐲ:൘Ҽ㓗ᐲ൪к⍱䙊䖜䇙Ⲵ਴⿽ᴹԧ䇱ࡨ䜭ᴹަ⾘䶒仍ˈն൘ᐲ൪к

䘋㹼Ҡআᰦˈᇎ䱵ᡀӔԧṬতᖰᖰ儈ҾᡆվҾᆳⲴ⾘䶒䠁仍Ǆ䘉⿽ҠআᰦⲴᇎ

䱵Ӕ᱃ԧṬˈቡਛ䇱ࡨ㹼ᐲǄ 
 
3.⧠䠁⍱䍤⧠⌅ ⧠̟䠁⍱䟿䍤⧠⌅ቡᱟᢺԱъᵚᶕ⢩ᇊᵏ䰤޵Ⲵ亴ᵏ⧠䠁⍱䟿䘈

৏Ѫᖃ٬⧠ࡽǄ 
 

 

 
 
1. ㆰ䘠䠁㶽փ㌫Ⲵ࣏㜭Ǆ 
1.䍴Ⓚ䝽㖞о䖜ॆ࣏㜭˖ᐲ൪кⲴ਴⿽ᖒᔿⲴӔ᱃ˈਟԕнਇ㹼ъǃ䜘䰘ǃൠ४ᡆഭᇦⲴᖡ

૽ˈ⚥⍫䈳ᓖ䍴䠁ˈ࠶ݵ䘀⭘н਼ᙗ䍘ǃн਼ᵏ䲀ǃн਼仍ᓖⲴ䍴䠁ˈ䘈㜭䖜ॆ䍴䠁Ⲵᙗ䍘

઼ᵏ䲀Ǆ䙊䗷᭦⳺⦷Ⲵᐞᔲ઼⌒ࣘˈ઼ㄎҹԕ৺ሩᴹԧ䇱ࡨⲴᖡ૽ˈᕅሬ䍴䠁⍱ੁˈᨀ儈ᣅ

䍴᭸⳺ˈᇎ⧠䍴䠁ਸ⨶⍱ࣘˈᆼᡀ⽮Պ䍴ⓀՈॆ䝽㖞Ǆ 
2.ԧṬਁ⧠˖ҠআᯩՊṩᦞ㠚䓛઼ؑ᚟ߣࠪڊᇊˈ䇑㇇ᵪՊ᫞ਸޜᔰㄎԧਁ⧠ᐲ൪ሩҾ䠁㶽

ӗ૱ᵚᶕԧṬⲴᒣ൷ⴻ⌅ˈਟԕ䈤ᐲ൪Ӕ᱃ާᴹԧṬਁ⧠࣏㜭Ǆ਼ᰦˈ䠁㶽ᐲ൪ਁ䗮Ⲵ䇮ᯭ

ਟԕ৺ᰦ৽᱐ޘц⭼ᐲ൪ԧṬ䎠࣯Ǆ 
3.仾䲙࠶ᮓ઼㿴䚯࣏㜭˖ᐲ൪⭡ཊ⿽㶽䍴ᯩᔿਟ䘹ᤙˈ਴⿽䠁㶽ᐕާⲴ㠚⭡Ҡআ઼⚥⍫ⲴӔ

᱃ˈ໎ᕪҶ䠁㶽ᐕާⲴᆹޘᙗˈᨀ儈Ҷ㶽䍴᭸⦷ˈѪ䠁㶽仾䲙Ⲵ࠶㓯઼㿴䚯ᨀ׋ҶѠᇼⲴ᡻

⇥઼ᒣਠǄ 
4.ᆿ㿲䈳᧗Ր࣏ࡠ㜭˖Ѫ䍗ᐱ᭯ㆆᨀ׋ҶՐሬ䐟ᖴ˄ޜᔰᐲ൪᫽֌—䍗ᐱ׋ᓄ䟿˗޽䍤⧠ˈ

⁑䍤⧠⦷—ᖡ૽ؑ⭘㿴޽ Ǆ˅䠁㶽ᐲ൪࡙⦷৸ᱟ䍗ᐱ᭯ㆆⲴѝӻᤷḷ઼ߣㆆⲴ䟽㾱৲㘳׍ᦞǄ

䘈ᱟ䍒᭯᭯ㆆᇎᯭⲴᶑԦ˄ഭ٪ਁ㹼—ㆩ䳶䍴䠁 Ǆ˅䘈Ѫ᭯ᓌӗъ᭯ㆆⲴᇎᯭࡋ䙐ᶑԦ—ࡋ

ъᶯǄ 
 
2. 䠁㶽䍴ӗ仾䲙Ⲵ㺑䟿о㊫රǄ 

䠁㶽䍴ӗⲴ仾䲙㊫රवᤜ˖ 
1.ؑ⭘仾䲙˖ᱟᤷਁ୞Ӫнን㹼᢯䈪ᡆ㘵䠁㶽䍴ӗ␵گ᭟Ԉࡽ⹤ӗǃ⎸ӑǃሬ㠤ᣅ䍴Ӫ

䍴ӗᦏཡⲴਟ㜭ᙗǄ 
2.ᐲ൪仾䲙˖ᱟᤷԧṬਇส⹰䠁㶽ഐ㍐ᖡ૽㘼ਈॆˈ֯ᣅ䍴㘵䍴ӗⲴᐲ൪ԧ٬վҾ䍴ӗ

ᵜ䠁ਁ⭏ᦏཡⲴਟ㜭ᙗǄ 
3.⍱ࣘᙗ仾䲙 ᱟ̟ᤷḀ⿽䠁㶽䍴ӗ൘ᐲ൪Ӕ᱃ѝ䍴ӗӔ᱃Ӫ᢮нࡠӔ᱃ሩ᡻ᰐ⌅ਈ⧠Ⲵ



仾䲙Ǆ 
4.᫽֌仾䲙˖ᱟᤷ⭡ҾӔ᱃䗷〻ѝᢰᵟ㌫㔏ࠪ⧠䰞仈ˈᡆӔ᱃Ӫઈᐕ֌ཡ䈟ሬ㠤ᣅ䍴㘵

ᰐ⌅൘⨶ᜣᰦ䰤Ҡআ䍴ӗᡆཡ䈟ሬ㠤ᦏཡⲴਟ㜭ᙗǄ 
5.⌅ᖻ仾䲙˖ᱟᤷ䠁㶽䍴ӗӔ᱃䗷〻ѝˈᴹޣ਴ᯩㆮ㖢Ⲵॿ䇞нㅖਸ⌅ᖻ㿴ᇊˈӔ᱃ѝ

ᆈ൘䘍৽ⴁ㇑㿴ᇊⲴᛵߥǄ 
6.᭯ㆆ仾䲙˖ᱟᤷᆿ㿲㓿⍾ǃཆӔǃߋһㅹ᭯ㆆਈॆሬ㠤䠁㶽䍴ӗԧṬਈॆˈ㔉ᣅ䍴㘵

ᑖᶕᦏཡⲴਟ㜭ᙗǄ 
7.䚃ᗧ仾䲙˖ᱟᤷ䠁㶽䍴ӗⲴࠪ୞Ӫн㜭ྲᇎን㹼ؑ᚟ᣛ䵢ѹ࣑ˈཨབྷᡆ䳀ⷂؑ᚟ˈ䍒

 Ӫ࡙⭘ؑ᚟Ո࣯Ѫ㠚ᐡ⢏࡙ˈᦏᇣᣅ䍴㘵࡙⳺Ⲵਟ㜭ᙗǄࡦ᧗ˈٷк֌࣑
 
㤕ሶ䍴ӗ仾䲙࠶Ѫєབྷ㊫ˈਟ࠶Ѫ㌫㔏仾䲙৺䶎㌫㔏仾䲙ˈަѝ㌫㔏仾䲙ާᴹᲞ䙽ᙗˈ

нਟ䙊䗷ᣅ䍴㓴ਸ㿴䚯 䶎̍㌫㔏仾䲙ࡉᤷਟԕ䙊䗷໎࣐䍴ӗᤱᴹ⿽㊫㿴䚯Ⲵ仾䲙 ҏ̍〠њ࡛

仾䲙Ǆ 
ᣅ䍴㓴ਸⲴ仾䲙ਟԕ⭘仾䲙ᓖĀ ā㺘⽪ˈḷ߶ᐞᓄ⭘Ҿᣅ䍴кˈਟ֌Ѫ䟿ᓖഎᣕっ

ᇊᙗⲴᤷḷǄḷ߶ᐞᮠ٬䎺བྷˈԓ㺘എᣕ䘌⿫䗷৫ᒣ൷ᮠ٬ˈഎᣕ䖳нっᇊ᭵仾䲙䎺儈Ǆ 
 

 
3. 䠁㶽ᵪᶴоа㡜ԱъⲴޡᙗо४࡛Ǆ 
 ˖ᙗ˖Աъᙗޡ ˅1˄

਼ṧ֌Ѫ㓿⍾㓴㓷ˈ䜭ާᴹ⢩ᇊⲴ㓿⍾ⴞⲴ઼֯ભˈާ༷ԱъⲴสᵜ㾱㍐ˈྲ

ᴹаᇊⲴ䍴ᵜˈੁ⽮Պᨀ׋⢩ᇊⲴ୶૱(䠁㶽ᐕާ)઼ᴽ࣑ˈᗵ享׍⌅㓿㩕ǃ⤜・Ṩ

㇇ǃ㠚䍏⳸ҿǃ➗ㄐ㓣〾ㅹǄ 
˄2˅ ४࡛˖ 

㓿㩕ሩ䊑˖㓿㩕ሩ䊑о㓿㩕޵ᇩн਼Ǆа㡜ԱъⲴ㓿傼ሩ䊑ᱟާᴹаᇊ֯⭘ԧ٬Ⲵ

୶૱ᡆᲞ䙊ࣣ࣑ˈ㓿㩕޵ᇩѫ㾱ᱟӾһ୶૱⭏ӗ઼⍱䙊⍫ࣘ;䠁㶽ᵪᶴⲴ㓿㩕ሩ䊑ᱟ

䍗ᐱ䍴䠁䘉⿽⢩↺୶૱ˈ㓿㩕޵ᇩѫ㾱ᱟ䍗ᐱ᭦Ԉǃُ䍧৺਴⿽о䍗ᐱ䍴䠁䘀ࣘᴹ

 Ⲵ䠁㶽⍫ࣘǄޣ
㓿㩕৏ࡉ˖㓿㩕৏ࡉн਼Ǆа㡜Աъоᇒᡧѻ䰤ᱟ୶૱઼ࣣ࣑ⲴҠআޣ㌫ˈ䚥ᗚㅹ

ԧӔᦒⲴ৏ࡉǄ䠁㶽ᵪᶴоᇒᡧѻ䰤ѫ㾱ᱟ䍗ᐱ䍴䠁Ⲵُ䍧ᡆᣅ㶽䍴ޣ㌫ˈ䚥ᗚؑ

⭘৏ࡉǄ 
㓿㩕仾䲙˖㓿㩕仾䲙н਼Ǆа㡜ԱъⲴ仾䲙ᶕ㠚Ҿ୶૱Ⲵ⭏ӗо⍱䙊䗷〻ˈ䳶ѝ㺘

⧠Ѫ୶૱ᱟ੖ӗ䬰ሩ䐟ˈ仾䲙ѫ㾱ᱟ୶૱┎䬰ǃҿᦏᡆ䍴нᣥ٪㘼⹤ӗˈঅњᲞ䙊

Աъ仾䲙䙐ᡀⲴᦏཡሩᮤփ㓿⍾Ⲵᖡ૽䖳ሿǄ䠁㶽ᵪᶴഐަъ࣑བྷཊᱟԕ䘈ᵜԈ᚟

ѪᶑԦⲴ䍗ᐱؑ⭘ъ࣑ˈᡰԕ仾䲙ѫ㾱㺘⧠Ѫؑ⭘仾䲙ǃᥔށ仾䲙ǃ࡙⦷仾䲙઼≷

⦷仾䲙Ǆ䠁㶽ᵪᶴާᴹ䖳儈㜶ᕡᙗ઼ཆ䜘ᙗˈᡰԕަ㠚䓛㓿㩕нழ㘼ሬ㠤Ⲵ仾䲙ᖸ

ਟ㜭ሩᮤњ䠁㶽փ㌫Ⲵ䘀㹼ᶴᡀေ㛱Ǆ䠁㶽փ㌫ཡ⚥ᗵ❦ড৺ᮤњ⽮ՊⲴ޽⭏ӗ䗷

〻ˈᕅਁ⽮Պ㓿⍾〙ᒿⲴ␧ҡǄ 
 
 
4. 䠁㶽ᵪᶴփ㌫઼䠁㶽ᐲ൪փ㌫Ⲵᶴᡀо⿽㊫䈤᰾Ǆ 

  䠁㶽ᵪᶴփ㌫⭡䬦㹼փ㌫о䶎䬦㹼䠁㶽ᵪᶴᶴᡀǄަ ѝ䬦㹼փ㌫वᤜѝཞ䬦㹼ǃ୶ъ

䬦㹼ǃ(᭯ㆆ䬦㹼)ǃуъ䬦㹼Ǆ䶎䬦㹼䠁㶽ᵪᶴवᤜᣅ䍴㊫ᵪᶴ(䇱ޜࡨਨǃᣅ䍴ส䠁ㅹ)ǃ
 ਨㅹǄޜ⨶㇑ਨǃ䠁㶽䍴ӗޜਨǃ』䍱ޜਨ㊫䠁㶽ᵪᶴǃަԆᵪᶴवᤜ˖ؑᢈޜ䲙؍
  

V



䠁㶽ᐲ൪փ㌫ᶴᡀ˖ᶴᡀ㾱㍐ 
z Ӕ᱃ѫփ˄ᐲ൪৲о㘵˅̟ տᡧǃԱъǃ䠁㶽ᵪᶴǃ᭯ᓌ 
z Ӕ᱃ᐕާ˄䠁㶽ᐕާ˅ 
z Ӕ᱃ሩ䊑˖䍗ᐱ䍴䠁 
z Ӕ᱃ԧṬ˖࡙⦷ǃ᭦⳺⦷ 
z 㓴㓷ᯩᔿ˖Ӕ᱃ᡰǃḌਠӔ᱃ǃ⭥ᆀӔ᱃ 
z ؑ⭘ᖒᔿ˖ⴤ᧕ؑ⭘ǃ䰤᧕ؑ⭘ 

 
5.Ҷ䀓ѝഭ䠁㶽փ㌫ⲴสᵜᶴᡀǄ 
 

 
 

䇑㇇˖ᴹԧ䇱ࡨⲴԧṬ઼᭦⳺⦷ 

 ᴹԧ䇱ࡨ(Security):਴⿽ㅖਸ⌅ᖻ㿴㤳ᒦ᰾⺞䖭ᴹ䍗ᐱ䠁仍Ⲵ䍒ӗᡰᴹᵳᡆ٪ᵳ

ࠝ䇱Ǆ 

ᴹԧ䇱ࡨѫ㾱वᤜ䍗ᐱ䇱઼ࡨ䍴ᵜ䇱ࡨє㊫. 

 Ć䍗ᐱ䇱ࡨᤷԓ㺘аᇊ䍗ᐱ䈧≲ᵳⲴ䇱ࡨ,ྲ᭟⾘ǃ≷⾘ǃᆈⅮঅㅹ; 

 Ć䍴ᵜ䇱ࡨᤷԓ㺘䍴ᵜᡰᴹᵳ઼᭦⳺࠶䝽ᵳⲴ䇱ࡨ,ྲ㛑⾘ǃ٪ࡨǄ 

਴⿽ԧṬ 

˄1˅ ⾘䶒ԧṬ:ᴹԧ䇱ࡨⲴ䶒٬ˈਁ㹼ᰦ㿴ᇊⲴ⾘䶒অս٬Ǆ 

˄2˅ ਁ㹼ԧṬ:ᴹԧ䇱ࡨ൘ޜᔰਁ㹼ᰦᣅ䍴㘵䇔䍝ⲴᡀӔԧṬǄ 

z ⴤ᧕ਁ㹼:ᒣԧਁ㹼ǃᣈԧਁ㹼ǃⓒԧਁ㹼Ǆ 

z 䰤᧕ਁ㹼:᢯䬰ԧǃ䇔䍝ԧǄ 



˄3˅ ᐲ൪ԧṬ˄Ӕ᱃ԧṬǃ䇱ࡨ㹼ᐲ :˅ᴹԧ䇱ޜࡨᔰкᐲԕਾˈҼ㓗ᐲ൪к⍱

䙊Ӕ᱃ᱟⲴԧṬǄ 

 

਴⿽᭦⳺⦷ 

਽ѹ᭦⳺⦷ǃণᵏ᭦⳺⦷ǃࡠᵏ᭦⳺⦷ǃᤱᴹᵏ᭦⳺⦷ 

z ਽ѹ᭦⳺⦷=⾘䶒࡙᚟/⾘䶒䠁仍h100% 

z ণᵏ᭦⳺⦷=⾘䶒࡙᚟/䍝ҠԧṬh100% 

  ᵏ᭦⳺⦷(Yield To Maturity, YTM)ࡠ

 
C Ѫ䈕٪ࡨ⇿ᒤ᭟ԈⲴ࡙᚟˗P 㺘⽪٪ࡨ䍝ҠԧṬ˗FV Ѫࡠᵏᓄ䈕᭟ԈⲴ٬˗㺘⽪䈕٪

 ᵏ᭦⳺⦷ǄࡠⲴࡨ٪ᵏᒤ䲀˗㺘⽪䈕ࡠⲴࡨ

 

ᤱᴹᵏ᭦⳺⦷˄Holding Period Return˅䇑㇇ޜᔿ˖ 

 
 



ㅜഋ䇢 䍗ᐱᐲ൪о䍴ᵜᐲ൪ 

䍗ᐱᐲ൪ǃഎ䍝ॿ䇞ǃഭᓃࡨǃ⿱एǃ䍴ᵜᐲ൪ǃ䇱ࡨӔ᱃ᡰǃ 

䇑㇇˖CAPM 

 

1. ㆰ䘠䍗ᐱᐲ൪Ⲵ⢩⛩о࣏㜭Ǆ˄ ⍱ࣘᙗʽ̔ʽ˅  

䍗ᐱᐲ൪ᱟᤷԕᵏ䲀൘ 1 ᒤԕ޵Ⲵ䠁㶽ᐕާѪჂӻ䘋㹼⸝ᵏ䍴䠁㶽䙊Ⲵᐲ൪Ǆ 

⢩⛩˖ 

˄1˅ Ӕ᱃ᵏ䲀⸝˖䘉ᱟ⭡䠁㶽ᐕާⲴ⢩⛩ߣᇊⲴˈ䍗ᐱᐲ൪ѝⲴ䠁㶽ᐕާа㡜ᵏ䲀䖳⸝ˈ

ᴰ⸝Ⲵᵏ䲀ਚᴹ 2 ሿᰦˈᴰ䮯Ⲵн䎵䗷 1 ᒤˈ䘉䈤᰾䍗ᐱᐲ൪ᱟ⸝ᵏ䍴䠁㶽䙊ᐲ൪Ǆ 

˄2˅ ⍱ࣘᙗᕪ˖䍗ᐱᐲ൪䠁㶽ᐕާⲴ⸝ᵏᙗߣᇊҶަ䖳ᕪⲴ⍱ࣘᙗˈ䍗ᐱᐲ൪ⲴҼ㓗ᐲ൪

Ӕ᱃⴨ᖃ⍫䏳Ǆ᜿ણ⵰䠁㶽ᐕާ俆⅑ਁ㹼ਾˈᖸᇩ᱃᢮ࡠлањ䍝Ҡ㘵Ǆ 

˄3˅ ᆹޘᙗ儈˖䍗ᐱᐲ൪䠁㶽ᐕާਁ㹼ѫփؑ⭘ㅹ㓗䖳儈ˈਚᴹާᴹ儈䍴ؑㅹ㓗ⲴԱъᡆ

ᵪᶴ᡽ᴹ䍴Ṭ䘋ޕ䍗ᐱᐲ൪ᶕㆩ䳶⸝ᵏ䍴䠁Ǆ 

˄4˅ Ӕ᱃仍བྷ˖䍗ᐱᐲ൪ᱟањᢩਁᐲ൪ˈབྷཊᮠӔ᱃ⲴӔ᱃仍䜭∄䖳བྷˈᱟањިරⲴ

ԕᵪᶴᣅ䍴㘵ѪѫփⲴᐲ൪Ǆ 

 ˖㜭࣏

1.᭯ᓌ઼Աъ䈳ࡲ䍴䠁։㕪ǃ┑䏣⸝ᵏ㶽䍴Ⲵ䴰㾱Ⲵᐲ൪˖᭯ ᓌਁ㹼⸝ᵏ᭯ᓌ٪ࡨ—ഭᓃࡨˈ

Աъㆮਁ୶ъ⾘ᦞᶕㆩ䳶䍴䠁Ǆ 

2.୶ъ䬦㹼ㅹ䠁㶽ᵪᶴ䘋㹼⍱ࣘᙗ㇑⨶Ⲵᐲ൪ 䙊̟䗷৲оᐲ൪Ӕ᱃┑䏣㓿㩕Ⲵ⍱ࣘᙗ㇑⨶䴰

≲Ǆ 

3.аഭѝཞ䬦㹼䘋㹼ᆿ㿲䠁㶽䈳᧗Ⲵ൪ᡰ ѝ̟ཞ䬦㹼ᱟ৲оѫփ઼ⴁ㇑ѫփ ൘̍䍗ᐱᐲ൪䘋

㹼䍗ᐱ᭯ㆆ᫽֌——Ҡআ٪ࡨǃ᭩ਈส⹰䍗ᐱᣅ᭮ᖡ૽࡙⦷Ǆ 

4.ᐲ൪ส߶࡙⦷⭏ᡀⲴ൪ᡰ 䍗̟ᐱᐲ൪Ӕ᱃Ⲵ儈ᆹޘᙗߣᇊҶަ࡙⦷≤ᒣ֌Ѫᐲ൪ส߶࡙⦷

Ⲵൠսˈਁᥕส߶࡙⦷⢩ᴹⲴ࣏㜭Ǆ 

ᶴᡀ˖਼ ъ᣶ُᐲ൪ǃഎ䍝ॿ䇞ᐲ൪ǃഭᓃࡨᐲ൪ǃ⾘ᦞᐲ൪ǃབྷ仍ਟ䖜䇙ᇊᵏᆈঅᐲ൪ǃ

ഭ䱵䍗ᐱᐲ൪ 

 

2.ㆰ䘠䍗ᐱᐲ൪਴ᆀᐲ൪Ⲵ֌⭘Ǆ 

਼ъ᣶ُᐲ൪˄ᰐҼ㓗ᐲ൪ˈ৲о㘵˖䬦㹼઼䠁㶽ᵪᶴ˅ᱟ䠁㶽ᵪᶴѻ䰤䘋

㹼⸝ᵏǃѤᰦᙗ䍴䠁䈳ࡲⲴᐲ൪Ǆ֌⭘˖֌⭘˖ѫ㾱࣏㜭Ѫ୶ъ䬦㹼ᨀ׋߶ᵜ䠁㇑⨶

Ⲵ൪ᡰˈᨀ儈䍴䠁֯⭘᭸⦷Ǆ৸ᡀѪҶ୶ъ䬦㹼ㅹ䠁㶽ᵪᶴ䘋㹼⸝ᵏ䍴ӗ㓴ਸ㇑⨶Ⲵ൪

ᡰ 

⾘ᦞᐲ൪˄৲о㘵˖Աъǃ䬦㹼ѪѫˈᰐҼ㓗ᐲ൪˅ᱟ਴㊫⾘ᦞਁ㹼ǃ⍱䙊઼

䖜䇙Ⲵᐲ൪Ǆवᤜ⾘ᦞ᢯ށᐲ൪˄ᰐҼ㓗ᐲ൪˅઼䍤⧠ᐲ൪˄⭡Ҽ㓗ᐲ൪˅̍ ֌⭘˖⸝

ᵏ䍴䠁㶽䙊Ⲵѫ㾱൪ᡰˈᱟⴤ᧕㚄㌫ӗъ䍴ᵜ઼䠁㶽䍴ᵜⲴ᷒㓭ˈᱟᴰส⹰ǃӔ᱃ѫփ

ѝᴰᒯ⌋Ⲵ㓴ᡀ䜘࠶ˈᨀ׋Ҷ࠶ݵⲴ⍱ࣘᙗˈ䘈䳶ѝҶӔ᱃ؑ᚟ˈᶱབྷൠ䱽վҶӔ᱃䍩



⭘Ǆަъ࣑ᱟ⾘ᦞ᢯઼ށ⾘ᦞ䍤⧠Ǆ⾘ᦞ䍤⧠Ⲵᇎ䍘ᱟ୶ъؑ⭘઼䬦㹼ؑ⭘ˈ⿽㊫ᱟ

䍤⧠ǃ䖜䍤⧠઼޽䍤⧠Ǆ 

བྷ仍ਟ䖜䇙ᇊᵏᆈঅᐲ൪˄ᴹҼ㓗ᐲ൪˅̟ ӗ⭏Ҿ䠁㶽㇑ࡦⲴ㿴䚯ˈབྷ仍ਟ䖜

䇙ᇊᵏᆈঅᱟ⭡୶ъ䬦㹼ਁ㹼Ⲵާᴹപᇊ䶒仍ǃപᇊᵏ䲀ˈਟԕ⍱䙊䖜䇙Ⲵབྷ仍ᆈⅮࠝ

䇱ǄоᇊᵏᆈঅⲴ४࡛:䶒仍ǃᵏ䲀ǃ᭦⳺Ǆ֌⭘:䘳䚯㇑ࡦǃᑖᶕ᭦⳺ǃっᇊ䍏٪(ᕅ

䎧䬦㹼㓿㩕㇑⨶ㆆ⮕Ⲵਈॆ)Ǆ୶ъ䬦㹼⭘Ҿㆩ䍴ˈѫࣘ⚥⍫ൠ੨᭦ᮠ仍ᐘབྷǃᵏ䲀っ

ᇊⲴ䍴䠁ˈ䈳ᮤ⍱ࣘᙗǄ┑䏣ᣅ䍴㘵ሩ⍱ࣘᙗ઼᭦⳺ᙗⲴ㾱≲Ǆབྷ仍ਟ䖜䇙ᆈঅⲴਁ㹼

ᯩᔿ:ⴤ᧕ਁ㹼઼䰤᧕ਁ㹼Ǆਁ㹼ᐲ൪Ⲵѫ㾱৲оӪᱟਁ㹼Ӫˈᣅ䍴㘵઼ѝӻᵪᶴǄਁ

㹼Ӫа㡜ᱟ୶ъ䬦㹼Ǆਁ㹼ᐲ൪кⲴѝӻᵪᶴа㡜䜭ᱟᣅ䍴䬦㹼᢯ᣵˈᆳԜ䍏䍓᢯䬰བྷ

仍ਟ䖜䇙ᇊᵏᆈঅˈੁਁ㹼Ӫ᭦ਆаᇊⲴ䍩⭘֌Ѫ᢯䬰᭦⳺Ǆ䖜䇙ԧṬ:⾘䶒࡙⦷ǃᐲ

൪࡙⦷Ǆ  

ഭᓃࡨᐲ൪˄ᴹҼ㓗ᐲ൪˅ণਁ㹼ǃ⍱䙊৺䖜䇙ഭᓃࡨⲴᐲ൪ˈާᴹ儈ᆹޘᙗ઼

儈⍱ࣘᙗǄ֌⭘:њӪᣅ䍴⑐䚃˄њӪǃԱъ ǃ˅䍒᭯⸝ᵏ㶽䍴ǃ䬦㹼Ⲵ“Ҽ㓯߶༷”ǃѝ

ཞ䬦㹼Ⲵޜᔰᐲ൪ъ࣑Ǆаᱟ᭯ᓌᇎ⧠⸝ᵏ䍴䠁㶽䙊ˈ䈳㢲䍒᭯ᒤᓖ᭦᭟Ⲵнᒣ㺑ˈᕕ

㺕ᒤᓖ䍒᭯䎔ᆇǄҼᱟ䈳㢲㓿⍾ˈਁ㹼ഭᓃࡨᆿ㿲䈳᧗㓿⍾Ǆਁ㹼ᐲ൪઼Ӕ᱃ᐲ൪:ਁ

㹼ࡦᓖ(ᣈԧਁ㹼ˈㄎԧ)⍱ࣘᙗᕪǄ  

എ䍝ॿ䇞ᐲ൪˄ ᴹҼ㓗ᐲ൪ ᱟ˅䇱ࠪࡨ୞ᰦআᇦੁҠᇦ᢯䈪൘ᵚᶕḀњᰦ䰤ԕ亴

֌Ѫᣥᣬ૱Ⲵ㶽䙊⸝ᵏ䍴䠁Ⲵа⿽ᖒࡨҠഎⲴॿ䇞Ǆᇎ䍘:ԕ䇱ࡨᢺ䇱޽㓖ᇊⲴԧṬݸ

ᔿǄ֌⭘:ѝཞ䬦㹼⭘Ҿ䘋㹼䍗ᐱ᭯ㆆ᫽֌—എ䍝ॿ䇞ᲲᰦᙗҠࡨ٪ޕᣅޕ䍗ᐱˈࠫߢ

ᙗሿˈᴤ࣐⚥⍫Ǆ୶ъ䬦㹼ㅹ䠁㶽ᵪᶴ⭘Ҿ؍ᤱ㢟ྭ⍱ࣘᙗส⹰к㧧ᗇᴤ儈᭦⳺Ǆ 

⢩⛩˖⍱ࣘᙗᕪˈᆹޘᙗ儈ˈ᭦⳺っᇊ儈Ҿ䬦㹼ᆈⅮ 

 

3.ㆰ䘠䍴ᵜᐲ൪Ⲵ⢩⛩о࣏㜭Ǆ˄ 仾䲙ʽ̔ʽ̔˅ 

⢩⛩:  
(1) Ӕ᱃ᐕާⲴᵏ䲀䮯ǄE g.ѝ䮯ᵏ٪ࡨⲴᵏ䲀൘ 1 ᒤԕк˗㛑⾘⋑ᴹࡠᵏᰕ˗ሱ䰝ᔿ

ส䠁Ⲵᆈ㔝ᵏ䲀 15-30 ᒤ  
(2) ㆩ䍴ⴞⲴᱟ┑䏣ᣅ䍴ᙗ䍴䠁䴰㾱Ǆ 

(3) ㆩ䍴઼Ӕ᱃Ⲵ㿴⁑བྷǄ  
(4) Ҽ㓗ᣅ䍴Ӕ᱃Ⲵ᭦⳺ާᴹн⺞ᇊᙗǄԧṬਈࣘⲴᑵᓖབྷˈ儈仾䲙ˈ儈᭦⳺ 

  :㜭࣏
1.ㆩ䍴оᣅ䍴Ⲵᒣਠ˖ሩҾԱъᶕ䈤ਁ㹼㛑⾘ǃ٪ࡨਟԕㆩ䳶ࡠᣅ䍴ᡰ䴰ѝ䮯ᵏ䍴䠁Ǆ

䙊䗷кᐲᡆ໎䍴ˈਟԕ䗵䙏ᨀॷޜਨ䍴ᵜ䠁ᇎ࣋Ǆᣅ䍴㘵ҏਟԕ䘋㹼䠁㶽䍴ӗ䝽㖞Ǆ 



2.䍴Ⓚᴹ᭸䝽㖞Ⲵ൪ᡰ˖䍴ᵜᐲ൪Ⲵӗ⭏оਁኅ䘲ᓄҶ⽮ՊॆⲴ୶૱㓿⍾ਁኅⲴ䴰㾱ˈ

ҏ׳䘋Ҷ⽮Պॆབྷ⭏ӗⲴਁኅˈሩӗъ㔃ᶴ䈳ᮤᴹ⵰ᖸབྷⲴ֌⭘Ǆ 
ਨⲴ㓿㩕᭸ޜਨ䟽㓴䈳ᮤ㓿㩕㔃ᶴ઼⋫⨶㔃ᶴˈᴹࣙҾᨀ儈ޜ䘋ᒦ䍝о䟽㓴˖䙊䗷׳.3

⦷઼ਁኅ㜭࣋Ǆ 
䘋ӗъ㔃ᶴՈॆॷ㓗׳.4 а̟ᱟᰒᇊӗъ㔃ᶴਁᥕᴰՈ Ҽ̍ᱟӗъ㔃ᶴ䈳ᮤ ॷ̍㓗ᦒԓǄ

аᯩ䶒䙊䗷ᐲ൪ㄎҹㆋ䘹ࠪ᭸⦷儈Ⲵޜਨˈ׳ᡀҶ䍴ⓀⲴ֐䝽㖞઼࡙⭘Ǆਖаᯩ䶒൘ӗ

ъ㹼ъઘᵏᙗਁኅѝˈԱъ䗵䙏ਁኅˈ᧘ࣘӗъॷ㓗ᦒԓǄ 
㔃ᶴ˖ppt  
(1) 㓥ੁ㔃ᶴ˖ਁ㹼ᐲ൪ǃӔ᱃ᐲ൪ 

(2) ⁚ੁ㔃ᶴ˖㛑⾘ᐲ൪ǃ٪ࡨᐲ൪ǃส䠁ᐲ൪ǃѝ䮯ᵏُ䍧ᐲ൪ǃ䠁㶽㹽⭏૱ᐲ൪ 

 (3) ৲о㘵˖䇱ਁࡨ㹼Ӫǃ䇱ࡨᣅ䍴Ӫ˄ᵪᶴǃњӪ˅ǃ䇱ࡨѝӻᵪᶴ˄Ѫ䇱ਁࡨ㹼Ӕ

᱃ᨀ׋ᴽ࣑˅  

 

4.ㆰ䘠䇱ࡨᐲ൪Ⲵѫ㾱Ӕ᱃ᯩᔿǄ 

˄1˅а㓗ᐲ൪˖ਁ㹼ᯩᔿ˄а㓗ᐲ൪ᱟᯠ㛑⾘ˈҼ㓗ᐲ൪ᱟᰗ㛑⾘˅ 

᤹ਁ㹼ሩ䊑Ⲵн਼˖⿱एਁ㹼ǃޜएਁ㹼 

᤹ਁ㹼䗷〻Ⲵн਼˖ⴤ᧕ਁ㹼ǃ䰤᧕ਁ㹼˄᢯䬰ਁ㹼˅ 

˄2˅Ҽ㓗ᐲ൪˖ 

g䟽㾱ᙗ 

——䍻Ҹ䇱ࡨ⍱ࣘᙗ৺ਟ䬰ᙗ 

——䇱ࡨӔ᱃ԧṬᱟޜਨᤙᵪਁ獻ᯠ䇱ࡨⲴส⹰ 

——傴ᛵ⌒ࣘ䈤᰾㓿⍾Ⲵ㔬ਸ䘀傴ĀᲤ琨㺘ā  

gቲ⅑˄㓴㓷ᖒᔿ˅ 

䇱ࡨӔ᱃ᡰ˄൪޵ ǃ˅൪ཆӔ傌˄OTC ḌਠӔ傌ǃᰐᖒᐲ൪˅ 
gӔ᱃ᯩᔿ˖ 

ķ⧠䍗Ӕ᱃˄spot transaction) 

ĸ؍䇱玓Ӕ᱃(margin transaction) 

㶽䍴˖Ӕ㓣аᇊⲴ؍䇱侶ˈӔ᱃ᆼᡀਾ享ੁ㓿㓚Ӫᖂ䘈ُⅮⲴᵜ᚟Ǆ㤕ᵏ䰤㛑⾘倓

ॷ৽䱽ˈ㓿㓚狻ࡉ㾱≲ᨀ玪儈؍䇱侶ˈ੖ࡉᴹᵳࠪ୞ُ㘵Ⲵ䇱ࡨ 
㶽ࡨ˖ 

Ĺ䘌ᵏӔ᱃(forward transaction) 

ᱟ狱њӔ᱃୶Ⲵᐲ൪ˈа㡜⋑ᴹҼ㓗ᐲ൪ˈᖸ䳮䘳䚯ਟ㜭Ⲵ䘍㓖玣䲙઼ԧṬ⌒ࣘ仾

䲙ˈ⍱ࣘᙗᐞǄ ޵ᇩ˖㓖ᇊ൘Ḁа⺞ᇊᰦ䰤ˈ᤹а⺞ᇊԧṬҠআаᇊᮠ䟿Ⲵ䠁㶽

䍴ӗⲴॿᇊǄ˄ 䶎ḷ߶ॆˈ൪ཆӔ᱃˅ 

ĺᵏ䍗Ӕ᱃(futures transaction) 

⢩⛩˖ḷ߶ॆǃਟ䖜䇙 

㓿⍾࣏㜭˖ԧṬ亴ᵏǃ仾䲙䖜〫ǃ 

ᵏ䍗ਸ਼˖ḷ߶ॆǃਟ䬰୞ᙗǃᶐᵶᙗ˄Ӕ㓣؍䇱侶˅ 



ⴞⲴ˖྇ᵏ٬؍ǃᣅᵪ 

 

 ٬؍Ҿ྇ᵏޣ

 

5.ㆰ䘠ᣅ䍴㓴ਸ⨶䇪ⲴṨᗳᙍᜣǄ 

Markowitz ൘ަǉᣅ䍴㓴ਸ䘹ᤙǊ(Portfolio Selection)а᮷ѝᨀࠪҶ൷٬аᯩᐞᣅ䍴

㓴ਸ⨶䇪ˈ൘⹄ウᯩ⌅кࡋ・Ҷ㺑䟿᭸⭘о仾䲙〻ᓖⲴᤷḷˈ⺞ᇊҶ䍴ӗ㓴ਸⲴสᵜ৏

ࡉ ᣅ̟䍴㘵ᙫᱟ䘭≲仾䲙≤ᒣаᇊᶑԦлⲴ᭦⳺ᴰབྷॆᡆ᭦⳺аᇊᶑԦлⲴ仾䲙ᴰሿॆǄ  
Markowitz Ⲵ䍴ӗ㓴ਸ⨶䇪㻛䇔Ѫᱟ⧠ԓ䍴ᵜᐲ൪⨶䇪䈎⭏ⲴḷᘇǄ  

 

 

6.∄䖳䍴ᵜᐲ൪㓯о䇱ࡨᐲ൪㓯Ǆ 

䍴ᵜᐲ൪㓯(Capital Market Lineˈㆰ〠 CML)ᱟᤷ㺘᰾ᴹ᭸㓴ਸⲴᵏᵋ᭦⳺⦷઼ḷ

߶ᐞѻ䰤Ⲵа⿽ㆰঅⲴ㓯ᙗޣ㌫Ⲵаᶑሴ㓯Ǆᆳᱟ⋯⵰ᣅ䍴㓴ਸⲴᴹ᭸䗩⭼ˈ⭡仾䲙䍴

ӗ઼ᰐ仾䲙䍴ӗᶴᡀⲴᣅ䍴㓴ਸǄ 
䇱ࡨᐲ൪㓯˄Securities Market Lineˈㆰ〠 SML˅䍴ᵜ䍴ӗᇊԧ⁑ර˄CAPM˅Ⲵ

മ⽪ᖒᔿ〠Ѫ䇱ࡨᐲ൪㓯˄SML˅̍ ྲമᡰ⽪Ǆᆳѫ㾱⭘ᶕ䈤᰾ᣅ䍴㓴ਸᣕ䞜⦷о㌫㔏仾

䲙〻ᓖ£㌫ᮠѻ䰤Ⲵޣ㌫ǄSML ᨝⽪Ҷᐲ൪кᡰᴹ仾䲙ᙗ䍴ӗⲴ൷㺑ᵏᵋ᭦⳺⦷о仾䲙

ѻ䰤Ⲵޣ㌫Ǆ 

CML ˖ᔿޜ  

 
 

 

SML ˖ᔿޜ  

 



 

 
CML&SML Ⲵޡᙗ˖䜭൘䘋㹼仾䲙઼᭦⳺Ⲵ൷㺑˗єᶑ㓯ᴹ਼ޡⲴᐲ൪㓴ਸ⛩ 

४࡛˖CML㓯ᕪ䈳ᴹ᭸㓴ਸⲴ⺞ᇊ 
 



ㅜӄ䇢ǃ୶ъ䬦㹼оѝཞ䬦㹼 

1.ᆈⅮᙗޜਨ˖वᤜѝཞ䬦㹼઼ަԆᆈⅮᙗޜਨǄަԆᆈⅮᙗޜਨѫ㾱ᱟ䠁㶽ѝ

ӻъ࣑Ǆ୶ъ䬦㹼ᱟᴰᰙⲴᵪᶴǄ 

 

 ˖㜭ර୶ъ䬦㹼ޘ.2

 

3.୶ъ䬦㹼Ⲵ䍴ᵜ˖ণ㠚ᴹ䍴ᵜˈަᮠ䟿Ⲵཊቁ㜭ཏ৽᱐䬦㹼㠚䓛㓿㩕ᇎ࣋ ԕ

৺ᗑ䲙㜭࣋བྷሿǄสᵜ࣏㜭аᱟᔰኅ਴亩ъ࣑Ⲵส⹰ Ҽ̍ᱟਁ⭏᜿ཆᦏཡᰦаᇊ

Ⲵ㕃ߢǃᕕ㺕઼؍䳌Ǆ 

 

4.䍴ᵜݵ䏣⦷ 

 

5.ᆿ㿲ᇑ᝾㇑⨶˖ᱟа⿽ԕ䠁㶽փ㌫ᮤփっᇊѪⴞḷⲴⴁ㇑ǄᖰᖰُࣙҾᗞ㿲ᇑ

᝾ⴁ㇑ᐕާǄԕ䲀ࡦ㌫㔏ᙗ䠁㶽仾䲙ѪⴞḷǄ൘ᰦ䰤㔤ᓖкˈሩᗞ㿲ᇑ᝾ᐕާ䟷

ਆ䘶䠁㶽ઘᵏᇎᯭᯩᔿǄ൘オ䰤㔤ᓖкޣ⌘䠁㶽ᐕާǃ䠁㶽ᵪᶴǃ䠁㶽ᐲ൪ѻ䰤

ӗ⭏ⲴՐḃ仾䲙Ǆ 

 

6.ѝཞ䬦㹼⤜・ᙗ˖ᱟᤷѝཞ䬦㹼ን㹼㠚䓛㙼䍓ᰦ⌅ᖻ䍻Ҹᡆᇎ䱵ᤕᴹⲴᵳ࣋ǃ

 ㌫кǄޣㆆо㹼ࣘⲴ㠚ѫ〻ᓖǄ䳶ѝ৽᱐൘ѝཞ䬦㹼о᭯ᓌⲴߣ

 

1. ㆰ䘠୶ъ䬦㹼Ⲵᙗ䍘о㙼㜭Ǆ 

ᙗ䍘˖  
୶ъ䬦㹼ᱟ⢩↺ⲴԱъˈަ 㓿㩕ⴞḷᱟ࡙⳺ެ亮Ⲵᤱ㔝ॆਁኅǄަ ⢩↺Ⲵ㓿㩕ሩ䊑ᱟ䍗  

ᐱˈ⢩↺Ⲵ㓿㩕৏ࡉᱟؑ⭘৏ࡠˈࡉᵏ䘈ᵜԈ᚟Ǆ  
୶ъ䬦㹼ާᴹ޵൘㜶ᕡᙗ 䘉̍⿽㜶ᕡᙗᶕ㠚Ҿަ䍴䠁ᶕⓀǃ䍴ӗ䍏٪ᵏ䲀ǃ䍴ᵜǃ仾䲙Ǆ  

୶ъ䬦㹼䘀㩕ᡀ・ⲴєњᶑԦ: ۘ㫴㘵ሩ䬦㹼ᴹؑᗳ˗䬦㹼ሩُⅮ㘵Ⲵㆋ䘹ǃⴁⶓᱟ儈᭸վ  
ᵜǄྲ᷌ᶑԦнᡀ・ࡉӗ⭏㜶ᕡᙗˈਁ⭏ᥔށ仾䲙ᡆ㘵䍴ӗ䍘䟿վлǄ਼ᰦ୶ъ䬦㹼ާᴹ仾  
䲙᱃Րḃᙗˈ䘉оަъ࣑ᵜ䓛Ⲵޣ㌫઼ъ࣑Ⲵ⴨լᙗᴹޣǄ  
㙼㜭˖P312˄ᆈⅮ㊫䠁㶽ᵪᶴ˅  
  ՊⲴ䍴Ⓚ䝽㖞⽮ޘᖃؑ⭘ѝӻˈᇎ⧠ሩݵ ˅1˄
  ⭘ᖃ᭟Ԉѝӻˈሩ㓿⍾っᇊ઼໎䮯ਁᥕ䟽㾱֌ݵ ˅2˄
  䙐ؑ⭘оᆈⅮ䍗ᐱˈ൘ᆿ㿲㓿⍾䈳᧗ѝᢞ╄䟽㾱䀂㢢ࡋ ˅3˄
˄4˅ 䖜〫о㇑⨶仾䲙ˈᇎ⧠䠁㶽ǃ㓿⍾Ⲵᆹޘ䘀㹼  



˄5˅ ᨀ׋਴⿽࡙ׯᴽ࣑ˈ┑䏣㓿⍾ਁኅⲴ਴⿽䠁㶽ᴽ࣑䴰㾱  

 

2. ⨶䀓୶ъ䬦㹼䍴ӗ䍏٪ъ࣑Ⲵѫ㾱㊫රǄ 

 
 

䍴ӗъ࣑˖  

ᱟ୶ъ䬦㹼Ⲵ䍴䠁䘀⭘亩ⴞˈ৽᱐ࠪ䬦㹼䍴䠁Ⲵᆈ൘ᖒᘱԕ৺ަሩཆᤕᴹⲴ٪ᵳˈᱟ୶  
ъ䬦㹼ਆᗇ᭦ޕⲴสᵜ䙄ᖴǄ  
˄1˅ ⧠䠁䍴ӗ˖ 

ѫ㾱वᤜᓃᆈ⧠䠁ǃᆈ᭮ѝཞ䬦㹼઼਼ъⲴᆈⅮ˄ᆈ਼᭮ъ˅ㅹˈᱟ୶ъ䬦㹼؍ᤱ⍱ࣘ

ᙗᴰ䟽㾱Ⲵ䍴ӗ亩ⴞǄ  
1) ᓃᆈ⧠䠁 ᓄ̟Ԉᇒᡧਆ⧠઼ᰕᑨᔰ᭟৺᭦Ԉ䴰㾱㘼ᆈ᭮൘䬦㹼䠁ᓃѝⲴ⧠䫎઼⺜ᐱǄ 

2) ᆈ᭮൘ཞ㹼Ⲵ߶༷䠁ᆈⅮ व̟ᤜ⌅ᇊᆈⅮ߶༷䠁˄ а㡜нࣘ⭘˅઼ 䎵仍ᆈⅮ߶༷䠁ˈ

ਟ䲿ᰦ⭘Ҿ᭟Ԉᡆ␵㇇Ǆ  
3) ᆈ਼᭮ъ˖਼ъ䰤ᖰᶕ␵㇇Ǆ  

 

˄2˅ؑ䍧䍴ӗ˖ 

ѫ㾱वᤜ䍧Ⅾ઼⾘ᦞ䍤⧠Ǆ  
1) 䍧Ⅾ˖ᱟᴰ䟽㾱Ⲵ䍴ӗъ࣑ˈ䍧ⅮⲴ䍘䟿ᱟᴰ䟽㾱Ⲵˈഐ↔䍧Ⅾ仾䲙㇑⨶ᱟ䬦㹼㓿

㩕㇑⨶ѝⲴ䟽ѝѻ䟽Ǆ  
2) ⾘ᦞ䍤⧠˖ᤷ䍴䠁Ⲵ䴰≲㘵ˈሶ㠚ᐡ᡻ѝᵚࡠᵏⲴ୶ъ⾘ᦞǃ䬦㹼᢯ށ⾘ᦞᡆ⸝ᵏ

䬦㹼㾱≲ਈᡀ⧠Ⅾੁࡨ٪ 䬦̍㹼᭦䘋䘉ӋᵚࡠᵏⲴ⾘ᦞˈ᤹ ⾘䶒䠁仍ᢓ䲔䍤⧠ᰕ㠣ࡠᵏᰕⲴ

࡙᚟ਾԈ㔉⧠Ⅾˈࡠ⾘ᦞࡠᵏᰦࠪੁ޽⾘Ӫ᭦ⅮǄ  

 

˄3˅䇱ࡨ䍴ӗ˖ 

ѫ㾱वᤜ᭯ᓌ٪ࡨ˄ഭ٪ǃ᭯ㆆᙗ䠁㶽٪˅઼ޜਨ٪ࡨǄ  
ⴞⲴ˖໎࣐᭦⳺ᶕⓀ˗ᇎ⧠䍴ӗཊṧॆˈ࠶ᮓ仾䲙ˈ؍ᤱ⍱ࣘᙗǄ  
 

䍏٪ъ࣑˖ 

ᱟᤷᖒᡀ୶ъ䬦㹼䍴䠁ᶕⓀⲴъ࣑Ǆ  
˄1˅ 㻛ࣘ䍏٪˖  
ᤷ୶ъ䬦㹼䙊䗷੨᭦ᆈⅮᶕㆩ䳶䍴䠁Ǆ⭡ҾᆈⅮⲴᮠ䟿઼⿽㊫ѫ㾱ਆߣҾᇒᡧˈ  
᭵↔㊫ъ࣑ሩ୶ъ䬦㹼㘼䀰ާᴹ⴨ሩⲴ㻛ࣘරǄᆈⅮᱟ୶ъ䬦㹼ᴰ৏࿻ᴰѫ㾱  
Ⲵ䍏٪ъ࣑Ǆа㡜࠶Ѫ⍫ᵏᆈⅮǃᇊᵏᆈⅮ઼ۘ㫴ᆈⅮǄ  
˄2˅ ѫࣘ䍏٪˖  
୶ъ䬦㹼䙊䗷ਁ㹼਴⿽䠁㶽ᐕާѫࣘ੨᭦䍴䠁Ⲵъ࣑Ǆྲ䠁㶽٪ࡨǃབྷ仍ਟ䖜  



䇙ᇊᵏᆈঅㅹˈ਼ᰦާᴹ⍱ࣘᙗ઼䖳儈࡙᚟᭦ޕǄ  
˄3˅ ަԆ䍏٪˖  
  䍧Ⅾǃᜣ਼ъ᣶ُⲴ޽䍤⧠ᡆ޽Ⅾ˖ѫ㾱ᤷ୶ъ䬦㹼ੁѝཞ䬦㹼⭣䈧Ⲵޕُ ˅1
䍴䠁ᡆੁަԆ䠁㶽ᵪᶴⲴُⅮˈѫ㾱⭘Ҿᕕ㺕ᲲᰦᙗⲴ䍴䠁н䏣Ǆ  
2˅ Ѥᰦঐ⭘䍴䠁˖୶ъ䬦㹼൘Ѫᇒᡧᨀ׋ᴽ࣑Ⲵ䗷〻ѝѤᰦঐ⭘Ⲵ亮ᇒ䍴䠁Ǆ  

 

3. ㆰ䘠ѝཞ䬦㹼Ⲵᙗ䍘о㙼㜭Ǆ 

ᙗ䍘˖ѝཞ䬦㹼ᱟ⢩↺Ⲵ䬦㹼˄᭯ᓌ䜘䰘+㇑⨶ᙗ䠁㶽ᵪᶴ˅ 

㓿㩕ሩ䊑˖䠁㶽ᵪᶴ઼᭯ᓌ 

㓿㩕ⴞḷ˖нԕ⳸࡙Ѫⴞḷˈԕ䠁㶽っᇊ˄ᆿ㿲䈳᧗˅ѪⴞⲴˈवᤜ䱢→䙊䍗㟘㛰઼䠁㶽ড

ᵪǃ׳䘋㓿⍾ਁኅǃ؍䳌࠶ݵቡъǃᒣ㺑ഭ䱵᭦᭟Ǆ 

ൠս˖аഭᴰ儈Ⲵ䍗ᐱ䠁㶽㇑⨶ᵪᶴˈ൘਴ഭ䠁㶽փ㌫ѝትҾѫሬൠսǄ 

ъ࣑˖䍏䍓ࡦᇊ઼ᢗ㹼ഭᇦⲴ䍗ᐱ䠁㶽᭯ㆆ 䈳̍㢲䍗ᐱ⍱䙊оؑ⭘⍫ࣘ ൘̍ሩཆӔᖰѝԓ㺘

ഭᇦ৲оഭ䱵䠁㶽⍫ࣘˈᒦሩഭᮤ޵њ䠁㶽⍫઼ࣘ䠁㶽փ㌫ᇎ㹼㇑⨶઼ⴁ㇑  

㙼㜭˖  
˄1˅ਁ㹼Ⲵ䬦㹼ˈᱟᤷѝཞ䬦㹼䙊䗷ഭᇦᦸᵳˈ䳶ѝපᯝ䍗ᐱਁ㹼ˈੁ⽮  
Պᨀ׋㓿⍾⍫ࣘᡰ䴰㾱Ⲵ䍗ᐱˈᒦ؍䇱䍗ᐱ⍱䙊Ⲵ↓ᑨ䘀㹼ˈ㔤ᣔᐱ٬っᇊǄ  
 

˄2˅䬦㹼Ⲵ䬦㹼ˈᱟᤷѝཞ䬦㹼ݵᖃаഭ(ൠ४)䠁㶽փ㌫ⲴṨᗳˈѪ䬦㹼  
৺ަԆ䠁㶽ᵪᶴᨀ׋䠁㶽ᴽ࣑ǃ᭟Ԉ؍䇱ˈᒦⴁⶓ㇑⨶਴䠁㶽ᵪᶴо䠁㶽ᐲ൪ъ  
  ഭ␵㇇ъޘ⨶㇑ᖃᴰਾ䍧ⅮӪˈ㓴㓷৲о઼ݵˈ⍫ࣘⲴ㙼㜭Ǆ䳶ѝᆈⅮ߶༷䠁࣑
  ⴁⶓ䠁㶽ъǄˈ࣑

 

˄3˅᭯ᓌⲴ䬦㹼˄ᴰޣ䭞ˈcuz ᭯ᓌ㔉Ҹ䬦㹼࣋ؑޜ˅ˈᱟᤷѝཞ䬦㹼֌Ѫ᭯ᓌᆿ㿲㓿⍾

㇑⨶Ⲵањ䜘䰘ˈ⭡᭯ᓌᦸᵳሩ䠁㶽ъᇎᯭⴁⶓ㇑⨶ˈሩᆿ㿲㓿⍾䘋㹼䈳᧗ˈԓ㺘᭯ᓌ৲о

ഭ䱵䠁㶽һ࣑ˈᒦѪ᭯ᓌᨀ׋㶽䍴ǃഭᓃ᭦᭟ㅹᴽ࣑Ǆ  

 

4. ㆰ䘠ѝཞ䬦㹼䍴ӗ䍏٪ъ࣑Ⲵѫ㾱㊫රǄ 

˄а˅㺘޵ъ࣑——䍴ӗ䍏٪㺘 

           ѝཞ䬦㹼 

ส⹰䍗ᐱ                         䍏٪ 

ؑ䍧䍴ӗĖ                     䍗ᐱਁ㹼 C 

䇱ࡨ䍴ӗĖ        ˄⧠䠁=⍱䙊ѝⲴ⧠䠁 M0+ᓃᆈ⧠䠁˅ 

      ഭཆ䍴ӗĖ            ߶༷䠁ᆈⅮĖĘ  ⌅ᇊ߶༷䠁     ༷ۘ䍗ᐱ˄ঐ 80-90%  ˅

˄ཆ≷ঐⅮˈ㻛ࣘǃнਟ᧗˅    ˄Ԉ᚟˅      䎵仍߶༷䠁 

                                   ѝཞ䬦㹼٪ࡨĖ 

                              ˄ሩߢ䗷ཊⲴ䍗ᐱᣅ᭮˅ 

             ᭯ᓌᆈⅮ 

 

1ǃ䍴ӗъ࣑˄䍗ᐱᣅ᭮——᭯ㆆᐕާ˅ 

˄1˅䍤⧠о᭮Ⅾъ࣑ 



୶ъ䬦㹼˖޽䍤⧠ ޽䍧Ⅾ˄ᴰਾ䍧ⅮӪˈᨀ׋ส⹰䍗ᐱ˅ 

᭯ᓌ˄䍧Ⅾ˅ 

ഭཆ᭯ᓌ䠁㶽ᵪᶴ˄䍧Ⅾ˅ 

 

˄2˅䇱ࡨъ࣑ 

̍˅йབྷ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާѻа˄ࡨᔰᐲ൪Ҡআ䇱ޜ а㡜ѪՈ䍘٪ࡨ 

䈳᧗䍗ᐱ䟿ˈᖡ૽⍱ࣘᙗ 

 

˄3˅哴䠁઼ཆ≷༷ۘ˖っᇊᐱ٬ˈ⭘Ҿഭ䱵᭟Ԉ 

˄4˅ަԆ䍴ӗ 

 

2ǃ䍏٪ъ࣑˄䍴䠁ᶕⓀ——᭯ㆆᐕާ˅ 

˄1˅䍗ᐱਁ㹼˖ੁ䠁㶽ᵪᶴᣅ᭮䍗ᐱˈᡆ㘵⍱ࠪབྷҾഎㅬ 

g⑐䚃˖޽䍤⧠ǃ޽䍧Ⅾǃޜᔰᐲ൪᫽֌˄йབྷ⌅ᇍ˅ ᭦䍝哴䠁ཆ≷ 

˄2˅ᆈⅮъ࣑˄߶༷䠁˅̟ 䠁㶽ᵪᶴǃ᭯ᓌǃ䶎䠁㶽ᵪᶴǃഭཆ 

˄3˅ަԆ䍏٪ъ࣑˖ѝཞ䬦㹼⾘ᦞ/٪ࡨǃሩཆ䍏٪ 

˄4˅䍴ᵜъ࣑˖㺕ݵ㠚ᴹ䍴ᵜ——᭯ᓌǃഭᴹᵪᶴǃ⿱Ӫ䜘䰘ㅹㅹࠪ䍴 

 

3ǃ䍴ӗ䍏٪㺘Ⲵޣ㌫˖䍴ӗ=䍏٪+㠚ᴹ䍴ᵜ 

gѝཞ䬦㹼Ⲵ䍴ӗъ࣑ሩ䍏٪ъ࣑ᴹߣᇊᙗ֌⭘ 

gѝཞ䬦㹼ഐ㠚ᴹ䍴ᵜ໎࣐ˈ㘼ᢙབྷⲴ䍴ӗъ࣑нՊሬ㠤䍗ᐱਁ㹼Ⲵ໎࣐ 

g䍴ӗъ࣑䗷བྷᰦਟԕ䙊䗷䈳ᮤ䍏٪䘋㹼ሩߢˈ䱢→䍗ᐱਁ㹼䗷ཊ 

 

4ǃཞ㹼䍴ӗ䍏٪㺘о㙼㜭Ⲵޣ㌫

 

  

 

 

 

 



 

 

5.ྲօ⨶䀓୶ъ䬦㹼оѝཞ䬦㹼Ⲵޣ㌫Ǆ 

1ǃ䍗ᐱࡋ䙐䀂ᓖ˖є㘵ᱟĀⓀо⍱āⲴޣ㌫ 

˄1 ѝ˅ཞ䬦㹼ࡋ䙐ส⹰䍗ᐱ˖ਁ 㹼Ⲵ䬦㹼㙼㜭 ཞ̠㹼䍴ӗъࡋ࣑䙐ࠪส⹰䍗ᐱⲴഋ䜘˄࠶ C+R  ˅

˄2˅୶ъ䬦㹼ࡋ䙐ᆈⅮ䍗ᐱ˖൘ส⹰䍗ᐱส⹰кⲴᆈⅮᢙᕐᶴᡀ Ms=B*m 

 

2ǃ䍗ᐱ᭯ㆆ䈳᧗ᵪࡦ䀂ᓖ 

˄1˅ъޣ࣑㌫㚄ࣘ˖ཞ㹼䍴ӗ䍏٪Ⲵᕐ㕙——୶㹼䍴ӗ䍏٪Ⲵᕐ㕙 

˄2˅䍗ᐱ᭯ㆆⲴՐሬᵪࡦ˖йབྷ᭯ㆆᐕާ䈳᧗᫽֌ⴞḷˈ䘋㘼ᖡ૽ѝ䰤ⴞḷˈ䗮ࡠᴰ㓸ⴞ

ḷ 

gйབྷ᭯ㆆᐕާ˖ᆈⅮ߶༷䠁 ޜᔰᐲ൪ъ޽ ࣑䍤⧠ 

 

3ǃ㇑⨶о㻛㇑⨶䀂ᓖ 

Ӿ㇑⨶о㻛㇑⨶ᯩ䶒㘳㲁˖ཞ㹼о୶㹼ᴹ㇑⨶о㻛㇑⨶Ⲵޣ㌫ˈཞ㹼䙊䗷ᆿ㿲ᇑ᝾

㇑⨶ਟሩ㌫㔏ᙗ仾䲙䘋㹼㇑᧗Ǆфཞ㹼Ⲵⴁⶓ㇑⨶䙊䗷᭯ㆆ઼ާփⲴ䠁㶽ъ࣑ᆼᡀǄ 
 



ㅜӄ䇢ǃ䍗ᐱ׋≲о䍗ᐱ᭯ㆆ 

1.⌅ᇊ߶༷䠁⦷˖⌅ᇊᆈⅮ߶ᵜ䠁ঐޘ䜘ᆈⅮⲴ∄ֻǄ 

 

2.䎵仍߶༷䠁⦷˖䎵仍ᆈⅮ߶༷䠁ঐޘ䜘ᆈⅮⲴ∄⦷Ǆ 

 

3.⧠䠁┿ᦏ⦷˖୶ъ䬦㹼⍫ᵏᆈⅮⲴᨀ⧠⦷ˈᱟᤷ⧠䠁ᨀਆ仍о䬦㹼ᆈⅮᙫ仍Ⲵ

∄⦷ˈҏᱟᖡ૽ᆈⅮᢙᕐؽᮠⲴањ䟽㾱ഐ㍐Ǆ 

 

4.⍮⭏ᆈⅮ˖ᱟᤷ⭡୶ъ䬦㹼ਁ᭮䍧Ⅾǃ࣎⨶䍤⧠ᡆᣅ䍴ㅹъ࣑⍫ࣘᕅ⭣㘼ᶕⲴ

ᆈⅮǄ 

 

5.ส⹰䍗ᐱ˖৸〠儈㜭䍗ᐱᡆ༷ۘ䍗ᐱˈᱟᮤњ䬦㹼փ㌫޵ᆈⅮᢙᕐǃ䍗ᐱࡋ䙐

Ⲵส⹰ˈަᮠ仍བྷሿሩᓄ䍗ᐱ׋ᓄᙫ䟿ާᴹߣᇊᙗ֌⭘Ǆ 

 

6.䍗ᐱ҈ᮠ˖䍗ᐱ׋㔉䟿ሩส⹰䍗ᐱⲴؽᮠޣ㌫ˈণᱟส⹰䍗ᐱ⇿໎࣐ᡆ߿ቁа

њঅսᡰᕅ䎧Ⲵ䍗ᐱ׋㔉䟿໎࣐ᡆ߿ቁⲴؽᮠǄ 

 

7.䍗ᐱ䴰≲˖ᰒᇊⲴ᭦ޕо䍒ᇼлˈӪԜᝯ᜿ᤱᴹᒦф㜭ཏᤱᴹⲴԕ䍗ᐱᖒᔿ㺘

⽪Ⲵ䟿Ǆ 

 

8.䍗ᐱ᭯ㆆᴰ㓸ⴞḷ 9.䍗ᐱ᭯ㆆᰦ┎ 

 

1. ྲօ⨶䀓ؑ⭘䍗ᐱࡋ䙐ѝ䬦㹼փ㌫Ⲵ֌⭘Ǆ 

1ǃ䍗ᐱ׋㔉䟿ѫ㾱ᱟ䙊䗷ѝཞ䬦㹼ᨀ׋ส⹰䍗ᐱ઼୶ъ䬦㹼ࡋ䙐ᆈⅮ䍗ᐱ㘼⌘ޕ⍱䙊

亶ฏⲴǄ 
˄1˅ѝཞ䬦㹼ࡋ䙐ส⹰䍗ᐱ˖䙊䗷ഭཆ䍴ӗъ࣑ǃޜᔰᐲ൪ъ࣑᫽֌ǃ޽䍤⧠ᡆ޽䍧

Ⅾ᭦᭮ส⹰䍗ᐱˈ䙊䗷ਁ㹼٪ࡨǃѝཞ䬦㹼⾘ᦞㅹ䘋㹼ส⹰䍗ᐱⲴ䈳㢲 
˄2˅୶ъ䬦㹼ࡋ䙐ᆈⅮ䍗ᐱ˖ԕ৏࿻ᆈⅮѪส⹰ਁ᭮䍧Ⅾˈ䙊䗷䖜䍖᭟Ԉࡋ䙐ࠪ⍮⭏

ᆈⅮˈ৏࿻ᆈⅮ઼⍮⭏ᆈⅮⲴਸ䇑ѪᆈⅮ䍗ᐱ 
 
2ǃ䘉а׋ᓄ䗷〻ᴹྲл⢩⛩˖ 
˄1˅䍗ᐱ׋㔉Ⲵѫփ˖ѝཞ䬦㹼઼ԕ୶ъ䬦㹼ѪѫփⲴᆈⅮ䍗ᐱ䬦㹼ˈণҼ㓗䬦㹼փ



㌫Ǆ 
˄2 Ā˅Ⓚо⍱āⲴৼቲ䍗ᐱ׋㔉ᵪࡦ˖ѝཞ䬦㹼ࡋ䙐ส⹰䍗ᐱ Bˈ୶ъ䬦㹼ࡋ䙐ᆈⅮ䍗

ᐱ D 
˄3˅䬦㹼׋㔉䍗ᐱⲴ䗷〻ᗵ享ާ༷йњᶑԦ˖ 

gᇎ㹼ᆼޘⲴؑ⭘䍗ᐱࡦᓖ 
gᇎ㹼䜘࠶∄ֻᆈⅮ߶༷䠁ࡦᓖ 
gᒯ⌋䟷⭘䶎⧠䠁㔃㇇ᯩᔿ 
 

3ǃޣ㌫˖Ms=B*mˈMs Ѫ䍗ᐱ׋ᓄ䟿ˈB Ѫส⹰䍗ᐱ˄ਇཞ㹼᧗ࡦ˅̍ m Ѫ䍗ᐱ҈ᮠ 

 

2. ㆰ䘠䍗ᐱ׋㔉ቲ⅑Ⲵ࠶ࡂǄ 

  ˅〻ᓖׯᦞ˖⍱ࣘᙗⲴབྷሿ˄֌Ѫ⍱䙊᡻⇥઼᭟Ԉ᡻⇥Ⲵᯩ׍
᜿ѹ˖1.⍱ࣘᙗᕪˈᖒᡀ䍝Ҡ࣋Ⲵ㜭࣋䖳ᕪˈׯҾ㘳ሏᐲ൪൷㺑ˈᆿ㿲䈳᧗˗  

  Ҿ䘋㹼ᆿ㿲㓿⍾ⴁ⍻઼䍗ᐱ᭯ㆆ᫽֌ׯ.2
˄1˅ IMF ሩ䍗ᐱቲ⅑Ⲵ࠶ࡂ  
M0 䙊䍗 = ᤷ⍱䙊Ҿ䬦㹼փ㌫ԕཆⲴ⧠䫎  
M1 䍗ᐱ = M0 + ⿱Ӫ䜘䰘Ⲵ⍫ᵏᆈⅮ  
QM ߶䍗ᐱ = 䬦㹼ⲴᇊᵏᆈⅮǃۘ㫴ᆈⅮǃཆᐱᆈⅮㅹ 
˄2˅ ᡁഭሩ䍗ᐱቲ⅑Ⲵ࠶ࡂ  

 
M2-M1˖߶䍗ᐱˈᵚᶕ▌൘Ⲵ䍝Ҡ࣋ 

 

3. ∄䖳䍩䴚ᯩ〻ᔿоࢁẕᯩ〻ᔿǄ 



 
 

4. ㆰ䘠ࠟᚙᯟ䍗ᐱ䴰≲⨶䇪Ⲵ䍑⥞Ǆ˄ ࠟᚙᯟਇࢁẕᯩ〻ᔿ੟ਁˈ਼ᗞ㿲᷀࠶  ˅

¾ ⍱ࣘᙗྭٿ L˖ӪԜⲴ䍗ᐱ䴰≲㹼Ѫ䎧ഐҾ⍱ࣘᙗྭٿ 
¾ 䍗ᐱ䴰≲ࣘᵪⲴ᷀࠶˄ケࠪ䍑⥞˅ 
Ӕ᱃ᙗࣘᵪ˄ᰕᑨ୶૱Ӕ᱃ ǃ˅亴䱢ࣘᵪ˄ԕ༷н⍻ѻ䴰˅̟ M1=L1(Y)઼᭦ޕ↓⴨

 ޣ
¾ 䍗ᐱ䴰≲࠭ᮠ(ሶ࡙⦷ᕅޕ䍗ᐱ䴰≲࠭ᮠˈ࡙⦷ਚᖡ૽ᣅᵪᙗ䴰≲) 

M1 Ӕ᱃ᙗ䴰≲ˈM2 ᣅᵪᙗ䴰≲ 
M = M1 + M2  = L1˄Y˅ +L2˄r˅=L(Y,r) 

¾ ⍱ࣘᙗ䲧䱡(䍗ᐱ᭯ㆆ֌⭘Ⲵተ䲀ᙗ) 
¾ ࠟᚙᯟѫѹ઼ᯠࠟᚙᯟѫѹ˄L=L˄Yˈr˅˅  
 

5. ⨶䀓ᕇ䟼ᗧᴬ˄䍗ᐱᆖ⍮˅䍗ᐱ䴰≲⨶䇪Ⲵ㔃䇪Ǆ˄ ᗞ㿲˅ 

Md=f˄Yˈwˈrmˈrbˈreˈ⢙ԧਈࣘ⦷ˈ䲿ᵪਈ䟿˅=>Md=f˄Y ᚂѵᙗ᭦ޕ˅ 

YᱟっᇊⲴˈ䍗ᐱ䴰≲ᱟっᇊⲴˈ䍗ᐱ׋㔉ᱟっᇊⲴˈ䍗ᐱ᭯ㆆᱟっᇊⲴ 

 

⨶䇪ส⹰˖ⴻ䟽䍗ᐱᮠ䟿઼⢙ԧ≤ᒣѻ䰤Ⲵഐ᷌㚄㌫˗ᗞ㿲ѫփѪ᷀࠶⛩˗ 

䍗ᐱ䴰≲࠭ᮠ˖ 

YѪ≨ᚂ᭦ޕ ᱟ̍ањӪᖸ䮯а⇥ᰦᵏ䗷৫ǃ⧠൘઼ᵚᶕ亴ᵏ᭦ޕⲴ࣐ᵳᒣ൷ᮠǄ 

ᕪ䈳≨ѵ᭦ޕሩ䍗ᐱ䴰≲Ⲵᖡ૽ˈᕡॆަԆഐ㍐Ⲵᖡ૽ 

㔃䇪˖ᕪ䈳ᚂѵᙗ᭦ޕሩ䍗ᐱ䴰≲Ⲵᖡ૽˗≨ᚂ᭦ޕᴹっᇊᙗˈഐ↔䍗ᐱ䴰≲ҏ

ᱟっᇊⲴˈഐ↔䍗ᐱ׋㔉ᓄ䈕ᱟҏᱟっᇊⲴǄ 

 

ᙫⲴഐ㍐˄㿴⁑ਈ䟿˖᭦ޕо䍒ᇼˈᵪՊᡀᵜਈ䟿 r̟ˈ⢙ԧ˗ަԆਈ䟿˖ࡦᓖ˅ 

 

6. ྲօ⨶䀓䍗ᐱ᭯ㆆṶᷦ˛ 



 
 

7. ㆰ䘠䍗ᐱ᭯ㆆѝ䰤ⴞḷ৺ަ䘹ᤙ׍ᦞǄ 

䍗ᐱ᭯ㆆⲴѝ䰤ⴞḷӻҾᴰ㓸ⴞḷ઼᫽֌ⴞḷѻ䰤ˈᱟѝཞ䬦㹼䙊䗷䍗ᐱ᭯

ㆆ᫽֌઼Րሬਾ㜭ཏԕаᇊⲴ㋮⺞ᓖ䗮ࡠⲴ᭯ㆆਈ䟿Ǆѝ䰤ⴞḷवᤜᐲ൪࡙⦷ǃ

䍗ᐱ׋㔉䟿ǃؑ 䍧䟿઼≷⦷Ǆѝཞ䬦㹼ѫ㾱䙊䗷᭯ㆆᐕާⴤ᧕֌⭘Ҿ᫽֌ⴞ

ḷˈ䘋㘼᧗ࡦѝӻⴞḷˈᴰ㓸䗮ࡠᵏᵋⲴ᭯ㆆⴞḷǄ 

䙊ᑨ䇔Ѫ䍗ᐱ᭯ㆆⲴ᫽֌ᤷḷ઼ѝӻᤷḷⲴ䘹ਆ㾱ާ༷ԕлйњสᵜ㾱≲˖ 

ਟ⍻ᙗ˖ѝཞ䬦㹼㜭ཏ䗵䙏㧧ᗇ䘉Ӌᤷḷ߶⺞Ⲵ䍴ᯉᮠᦞˈᒦ䘋㹼⴨ᓄⲴ᷀࠶

 ᯝǄࡔ

ਟ᧗ᙗ˖䘉Ӌᤷḷ㜭ཏ൘䏣ཏ⸝Ⲵᰦ䰤޵᧕ਇ䍗ᐱ᭯ㆆⲴᖡ૽ˈᒦ᤹᭯ㆆਁ⭏

ਈॆǄ 

⴨ޣᙗ˖䘉Ӌᤷḷ઼ᴰ㓸ⴞḷᴹ㚄㌫ˈ᧗ࡦ䘉Ӌᤷḷቡ㜭ᇎ⧠᭯ㆆⴞḷǄ 

 

8. ㆰ䘠䍗ᐱ᭯ㆆᐕާⲴ⿽㊫Ǆ 

俆࠶ݸѪᑨ㿴ᙗ઼䶎ᑨ㿴ᙗ᭯ㆆᐕާǄ 

ᑨ㿴ᙗ᭯ㆆᐕާवᤜ˖ཞ㹼йབྷ⌅ᇍˈⴤ᧕ؑ⭘᧗ࡦ˄ਁᐳ䲀ࡦ or 啃࣡᭯ㆆ˅̍

䰤᧕ؑ⭘᧗ࡦ˄デਓᤷሬˈ䚃ѹ࣍੺˅ 

ཞ㹼йབྷ⌅ᇍवᤜ˖ 

1ǃ⌅ᇊᆈⅮ߶༷䠁᭯ㆆǄ Ո࣯˖֌⭘࣋བྷˈѫࣘᙗᕪˈ㿱᭸ᘛǄ 

࣓࣯˖˄ 1˅പᇊॆੁٮˈн䘲ਸᰕᑨ䈳ᮤ˄2˅ሩ਴㊫䠁㶽ᵪᶴⲴࠫߢн਼ˈ䳮

ԕᢺᨑ᫽֌࣋ᓖ઼᭸᷌˄3˅໎࣐䬦㹼⍱ࣘᙗ仾䲙઼㇑⨶䳮ᓖ 

 

 

2ǃ޽䍤⧠᭯ㆆ˖޽䍤⧠⦷+޽䍤⧠䍴Ṭ 

Ո࣯˖⴨ሩ⚥⍫˖ਟԕᴹ䪸ሩᙗǄ੺⽪֌⭘˖㍗㕙ᡆ㘵ᢙᕐǄ䈳㢲㔃ᶴ˖᭩ਈ䍴䠁Ⲵ

⍱ੁǄ ডᵪᮁࣙ˖ᴰਾ䍧ⅮӪ 

࣓࣯ ཞ̟㹼їཡѫࣘᵳǄ޽䍤⧠⦷䈳㢲֌⭘ᱟᴹ䲀ᓖⲴ˄ 㓿⍾ᰦᵏ Ǆ˅ส߶֌⭘ˈ

䈳ᮤᑖᶕⲴ⌒ࣘ䖳བྷˈ࣐བྷ࡙⦷仾䲙Ǆ࣐བྷ䠁㶽ᵪᶴⲴĀ䚃ᗧ仾䲙ā 

 



3ǃޜᔰᐲ൪ъ࣑˄OMO˅ 

Ո࣯˖ѫࣘᙗᕪ˖䶎⳸࡙Ǆ⚥⍫ᙗᕪ˖仁⦷઼ᮠ䟿Ǆ䈳᧗᭸઼᷌㕃ˈ䴷ࣘᙗሿ˖

⚥⍫ᙗᕪǃᐲ൪ᵪࡦǄ੺⽪᭸ᓄᕪǄ 

࣓࣯ ཞ̟㹼ᗵ享ᴹᒢ亴઼᧗ᮤࡦњ䠁㶽ᐲ൪Ⲵ䍴䠁ᇎ࣋Ǆ㾱ᴹਁ䗮઼ᆼழⲴ䠁㶽

ᐲ൪ˈ䗮ࡠаᇊⲴ㿴⁑Ǆᗵ享ᴹަԆ᭯ㆆᐕާ䝽ਸ 

 

䶎ᑨ㿴᭯ㆆᐕާᴹ˖⅑䍧ডᵪਾ㖾㚄ۘⲴ˖བྷ㿴⁑䍴ӗ䍝Ҡˈᢝᴢ᫽֌ˈⷫࡽᙗ

ᤷሬǄ 

 

9. ྲօ⨶䀓䍗ᐱ᭯ㆆՐሬᵪࡦⲴ⨶䇪࠶↗˄ࠟᚙᯟоᕇ䟼ᗧᴬ Ǆ˅ 

ࠟᚙᯟоᕇ䟼ᗧᴬޣҾ䍗ᐱ᭯ㆆՐሬᵪࡦⲴ⨶䇪࠶↗ѫ㾱൘ҾѝӻⴞḷⲴ⺞ᇊˈ

ࠟᚙᯟ䇔Ѫᱟ࡙⦷ˈᕇ䟼ᗧᴬ䇔Ѫᱟ䍗ᐱ׋ᓄ䟿Ǆ 

z ࠟᚙᯟ——Ր㔏Ⲵ࡙⦷Րሬᵪࡦ 

ࠟᚙᯟᆖ⍮䇔Ѫ䍗ᐱ׋㔉Ⲵ໎߿俆ݸᖡ૽䍗ᐱⲴԧṬ—࡙⦷ˈ࡙ ⦷ਈॆਾ䙊䗷ᖡ૽䍴ᵜ

Ⲵ䗩䱵᭸⦷֌⭘Ҿᣅ䍴ˈ䘋㘼ᖡ૽ቡъ઼ᙫ׋≲Ǆ  
 

z ᕇ䟼ᗧᴬ——䍗ᐱՐሬ䇪 

䍗ᐱᆖ⍮䇔Ѫˈ䍗ᐱ׋ᓄ䟿໎࣐ԕਾˈ⭡Ҿ䍗ᐱ䴰≲⋑ᴹ਼ᰦਁ⭏ਈॆˈޜՇቡՊሶᤱ

ᴹ䍗ᐱ⭘Ҿ᭟ࠪˈн਼Ⲵ᭟ࠪᕅ䎧䍴ᵜ᭦⳺⦷Ⲵਈॆˈᴰ㓸ᕅ䎧ᙫ׋≲ⲴਈॆǄ  
 

z ᕪ䈳⍱ࣘᙗ᭸ᓄ䘈ᱟᇎ䱵։仍᭸ᓄᱟࠟᚙᯟѫѹо䍗ᐱѫѹⲴ䟽㾱४࡛ˈ൘

⍱ࣘᙗ᭸ᓄл䍗ᐱ᭯ㆆՊᖡ૽࡙⦷ˈ㘼䍗ᐱѫѹ㘵䇔Ѫ䍗ᐱ᭯ㆆਟԕⴤ᧕ᖡ

૽ӗࠪǄ 

 

10.⅑䍧ডᵪоᯠߐ⯛ᛵਾѝഭ䠁㶽䘀㹼ѝ֐䇔Ѫѫ㾱Ⲵޣ⌘⛩ᴹଚӋ˛ 
 


